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世界经济与国际贸易复苏并举？ 

• 世界经济复苏已经确定，2016年至今的世界经济增长逐渐达到
4%，相当于中速增长阶段，世界经济稳定确认？ 

 

• 世界经济复苏是以制造业增长为依托，制造业则是国际贸易的
基础，有产品才会有市场，有新产品才能开拓市场？ 

 

• 国际贸易复苏来源于汇率的相对稳定利好突出，一方面是美元
升值带来的其他货币贬值积淀的产能和产品恢复；另一方面则
是财富效应的投资和投机流动性效应助力；因此国家贸易与国
际投资紧密关联形成互动？ 

 







 
国际贸易与外汇市场关联紧密？ 

• 外贸增量与汇率稳定的意义？ 
• 货币贬值对外贸的促进意义较大？ 
• 货币升值制约外贸进取的屏障严重？ 

 
• 美国贸易格局非同一般，美元霸权是基础要素？ 
• 美国贸易面对全球空间广泛可选，贸易逆差占便宜？ 
• 美国全球化竞争对手的战略精准，目标与目的清晰？ 

 
• 我国贸易进取经验教训清晰可见，求真务实是汇率之本？ 
• 汇率对贸易的保护意义清晰可见，滞后效应需要清醒？ 





 
关于外汇市场认知的主要观点？ 

 

• 1、美元短期升值不改长期贬值？ 

•    美元升值是为美元贬值铺垫？ 

 

• 2、美联储加息是货币正常化开启？ 

•    特殊央行非美元紧缩政策定义？ 

 

• 3、货币竞争格局不变美元霸权特性？ 

•    货币同盟与货币对手清晰并精准？ 

 



美元升值和贬值的错觉？ 



 
关于外汇市场认知的主要观点？ 

 

• 4、外汇市场主线影响依然具有影响力？ 

•    外汇关联角度与层面扩大前所未有？ 

 

• 5、人民币本币资质并未改变前景难预料？ 

•    人民币升值与贬值双边中取向值得重视？ 

 

• 6、人民币自由兑换目标是唯一标准和方向？ 

•    加强实体经济和市场技术实践十分紧迫？ 

 



       近6年美元指数与石油价格走势图 



 
1、美中货币汇率短期因素与前景？ 

• 美元贬值周期刚刚开始，贬值氛围与预期较为明朗？ 

 

• 美联储加息非美元升值，利率水平基点与中性为重？ 

 

• 人民币受制美元较明显，再升值存在非理与投机性？ 

 

• 人民币基础要素并不足，实体专业能力有待成熟性？ 

 

• 美中竞争格局或被夸大，主动被动姿态效应有依据？ 



 
美国问题的观察角度？ 

• 美元升值—— 

•             1、外部环境复杂 

•             2、货币政策刺激 

•             3、经济基础支持 

 

• 美元贬值—— 

•              1、竞争高手老道 

•              2、竞争对手明确 

•              3、竞争利益精准 



 
美元走势的诱因在于外部还是内部？ 



 
人民币受制美元走势的警钟？ 

 

 

 

 
• 展望2018年人民币汇率走势，中央经济工作会议强调，保持人民币汇

率在合理均衡水平上的基本稳定。与2016年年底召开的中央经济工作
会议对汇率的提法相比较，去除了“增强汇率弹性”的说法。 

• 汇丰预计美元兑人民币公允价值约在6.60左右，预计2018年将围绕这
一公允价值呈现双向波动趋势，波幅预期将大于2017年第四季度。 



 
2、美中货币汇率中长期趋势与格局？ 

• 美元霸权短期难以抗衡——10年？ 
• 美元霸权中期难以替代——20年？ 
• 美元霸权长期自我替代——30年？ 

 
• 强势美元货币政策指引，弱势美元技术策略发挥？ 
• 货币升值削弱经济竞争力，货币贬值增强经济竞争力？ 
• 美元特殊货币份额与影响，资产价格+资源商品+农产品？ 

 
• 美元霸权是美国国家经济利益核心和战略宗旨唯一？ 
• 美元长期战略宗旨多边不变，短期战术策略双边有变？ 



 
3、未来外汇市场前景预测？ 

• 美元贬值趋势不变，阶段升值力推贬值空间？ 
• 美联储加息起点是关键，宗旨目标是美元利率霸权？ 

 
• 欧元升值是风险，机制与制度是致命软肋？ 
• 英镑升贬均衡，力求脱欧稳定利好效应刺激欧元解体？ 
• 瑞郎中性资质不会改变，夹缝中生存有优势？ 
• 商品货币受制因素凸显，货币趋势随从与自我各异？ 
• 周期规律与政策导向是关键，比较优势逐渐弱化？ 

 
• 货币竞争面临严峻时期，未来金融格局必将巨变？ 



 
美元高估论是美元贬值的依据与指引？ 



 
4、外汇市场焦点关注？ 

• FED加息、缩表、减税组合效应观察？ 
• 美联储：扭曲操作——卖短买长、缩表——周期了结？ 
• FED加息与缩表组合——加息引导常态正常、缩表实现结构重组、最

终目标在于引导领先。 
 

• 1、加息——货币政策正常化——回归常态？ 
• 零利率没有超标是关键：机制、体制、定力？ 
• 资金成本低配、资产价格高走、企业投资吸引力？ 
• 资金价格夯实资产价值组合？ 
• 零利率的目标：扩大美元市场份额？ 
•               扩展美元覆盖全球？ 
•               强化美元低位根基？ 
 



 
FED加息、缩表、减税组合效应观察？ 

• 2、缩表——过度配置结束——正常化组合？ 

• 从长到短——从短到长——从长到正常？ 

• 渐进式、阶段性、长期化？ 

 

• 3、减税——资金利润最大化——企业优势更大化？ 

• 资金利润本土最大化、托住股市？ 

• 资产价值全球最优化、引领全球？ 

• 跨国利益全局竞争力、海外为主？ 

• 周期不同、背景不同、战略不同？ 

 

 



 
对我国外汇市场发展的思考与建议？ 

• 货币汇率的概念与常识不足明显，汇率方向基准不当？ 
• 货币制度建设与市场建设需加强，强化实践标准急切？ 

 
• 汇率实体经济连接需要精准需求，服务性手段要明确？ 
• 银行机构需要服务企业专业指导，加强辅助手段推进？ 

 
• 货币竞争主次先后顺序需要清醒，以内对外逐步开展？ 
• 货币内在价值评估理性需要清醒，偏颇升值不利安全？ 

 
• 货币战略利益诉求与合作要理性，实力势力基础不足？ 



 
 

对策建议参考？ 

 • 1、判断问题的综合性与专业化需要深入与透彻？ 
• 行业与产业特性要清晰，诉求与标准要规范与国际化？ 

 
• 2、应对风险的选择期与结构性需要短中长搭配？ 
• 操作要短？判断要长？     
• 多样、比例、阶段要清晰？ 

 
• 3、投资与投机所需时间与技术标准有别？ 
• 懂得是收益率的保障？不懂是风险的源头？ 
• 价值投资与价格投机有别？ 
• 战略商品与金融属性区别定义是本？ 



 
汇率可预测？ 

• 我院自2012年以来，各币种分工研究预测的分析师一直专心、
深入、坚持的跟踪研究和预测取得经验和发现之规，特别是在
2016-2017年国际外汇市场错综复杂，甚至超出预料的趋势中，
我院的研究预测却与实际汇率基本吻合。 

 

• 尤其是对我院战略投资顾问服务机构以及合作企业取得有效避
险和保值增值的预期结果，不仅促进这些机构和企业的经营业
绩翻番、理财投资收益较为丰厚的服务指导业绩，并且帮助与
扶持企业、机构积累、熟悉和了解汇率货币基本功与实践历练，
更进一步促进我院分析师研究职责的担当、未来研究深入的责
任以及服务指导工作的专心和专业。 
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