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－－－促进期货业发展的会计准则－－－促进期货业发展的会计准则



一、案例分析一、案例分析
•• 某上市公司关于套期保值业务的信息披露。某上市公司关于套期保值业务的信息披露。

其他业务利润项目其他业务利润项目 二零零五年，本公司实现其他业务亏损为人民二零零五年，本公司实现其他业务亏损为人民
币币55亿多元，较上年增加人民币亿多元，较上年增加人民币66亿多元。其中主要是：报告期内，按亿多元。其中主要是：报告期内，按
照中国会计准则，本公司用作套期保值的合约，在平仓后相对期货结照中国会计准则，本公司用作套期保值的合约，在平仓后相对期货结
算价少赚人民币算价少赚人民币55亿多元，计入了其他业务损失（按国际会计准则计亿多元，计入了其他业务损失（按国际会计准则计
算的少赚数额为人民币算的少赚数额为人民币33亿多元）。尽管报告期内铜价不断受突发因亿多元）。尽管报告期内铜价不断受突发因
素及基金买盘影响而持续走高，但本公司认为，作为中国主要的铜生素及基金买盘影响而持续走高，但本公司认为，作为中国主要的铜生
产商，采取稳健经营方针，防止铜市场过度投机可能随时引发的铜价产商，采取稳健经营方针，防止铜市场过度投机可能随时引发的铜价
滑落风险，本公司有必要采取套期保值策略。。。。。。滑落风险，本公司有必要采取套期保值策略。。。。。。

这说明在原有会计制度下，套期保值所获盈利作为一项收益，往这说明在原有会计制度下，套期保值所获盈利作为一项收益，往
往不被重视，但套期保值业务发生的正常损失却因不能与现货所获相往不被重视，但套期保值业务发生的正常损失却因不能与现货所获相
对应的收益相抵销，需要作特别说明。对应的收益相抵销，需要作特别说明。 这对于套期保值业务、从事套这对于套期保值业务、从事套
期保值的人员、从事套期保值的企业而言都是不公平的。许多企业，期保值的人员、从事套期保值的企业而言都是不公平的。许多企业，
特别国有企业往往因此而不愿意做套期保值业务。特别国有企业往往因此而不愿意做套期保值业务。



二、制定该准则的背景二、制定该准则的背景

•• 随着商品价格、汇率、利率的频繁大幅波动，通过期货等随着商品价格、汇率、利率的频繁大幅波动，通过期货等
衍生品工具实施套期保值已经成为企业规避风险的重要手衍生品工具实施套期保值已经成为企业规避风险的重要手
段。段。

•• 衍生品业务表外反映是导致近年来一些重大风险事件的重衍生品业务表外反映是导致近年来一些重大风险事件的重
要原因之一，要原因之一，““安然公司倒闭安然公司倒闭””以及国内的以及国内的““中航油中航油””、、““国储国储
铜铜””事件更显示了表内确认衍生品业务的必要性和紧迫性。事件更显示了表内确认衍生品业务的必要性和紧迫性。

•• 衍生工具难以用历史成本来进行会计计量。公允价值成为衍生工具难以用历史成本来进行会计计量。公允价值成为
了衍生工具唯一相关、切实可行的计量模式。而被保值对了衍生工具唯一相关、切实可行的计量模式。而被保值对
象一般都是以历史成本计量的，套期项目与被套期项目因象一般都是以历史成本计量的，套期项目与被套期项目因
计量属性不同而造成的确认脱节是套期会计产生的会计技计量属性不同而造成的确认脱节是套期会计产生的会计技
术原因。术原因。

•• 不同的套期会计方法可能影响企业做期货的动机和目的。不同的套期会计方法可能影响企业做期货的动机和目的。



•• 我国鼓励套期保值性质的衍生工具发展，我国鼓励套期保值性质的衍生工具发展，
因此，对套期会计的研究，相应会计准则因此，对套期会计的研究，相应会计准则
出台非常需要。出台非常需要。

•• 由于缺乏明确的规范指导，国内企业对于由于缺乏明确的规范指导，国内企业对于
套期保值的会计处理各不相同，导致会计套期保值的会计处理各不相同，导致会计
报表的可比性差。报表的可比性差。

•• 在本准则出台前，我国缺乏专门的会计处在本准则出台前，我国缺乏专门的会计处
理准则，更没有专门的会计准则。理准则，更没有专门的会计准则。



三、套期保值的种类三、套期保值的种类

•• 公允价值套期：对被保值项目的公允价值公允价值套期：对被保值项目的公允价值
变动风险进行的套期。变动风险进行的套期。

•• 现金流量套期：对现金流量变动风险的套现金流量套期：对现金流量变动风险的套
期。期。

•• 境外经营净投资套期：对境外经营净投资境外经营净投资套期：对境外经营净投资
外汇的套期。外汇的套期。



四、套期工具和被套期项目四、套期工具和被套期项目

•• 套期工具：是指能抵销企业公允价值或现套期工具：是指能抵销企业公允价值或现
金流量变动的各种衍生工具，如期货、期金流量变动的各种衍生工具，如期货、期
权、远期等。权、远期等。

•• 被套期项目：是指企业面临公允价值或现被套期项目：是指企业面临公允价值或现
金流量变动风险且被指定为套期对象的单金流量变动风险且被指定为套期对象的单
项或一组资产、负债、确定承诺、很可能项或一组资产、负债、确定承诺、很可能
发生的预期交易。发生的预期交易。



五、套期保值的确认条件五、套期保值的确认条件

•• 企业对套期保值有正式的指定，并准备了关于套期关系、风险管理目企业对套期保值有正式的指定，并准备了关于套期关系、风险管理目
标和套期策略的正式书面文件。该文件至少载明套期工具、被套期对标和套期策略的正式书面文件。该文件至少载明套期工具、被套期对
象、被套期风险的性质以及套期有效性评价方法等内容。套期必须与象、被套期风险的性质以及套期有效性评价方法等内容。套期必须与
具体可辨认并被指定的风险有关，且最终影响企业的损益。具体可辨认并被指定的风险有关，且最终影响企业的损益。

•• 该套期保值高度有效，且符合企业最初为该套期关系所确认的的风险该套期保值高度有效，且符合企业最初为该套期关系所确认的的风险
管理策略。管理策略。

•• 套期的有效性能够可靠计量。套期的有效性能够可靠计量。

•• 对预期交易的现金流套期，预期交易应当很可能发生，且必须使企业对预期交易的现金流套期，预期交易应当很可能发生，且必须使企业
面临最终将影响损益的现金流量变动风险。面临最终将影响损益的现金流量变动风险。

•• 企业是否持续评估套期保值的有效性，并确保该套期关系被指定的会企业是否持续评估套期保值的有效性，并确保该套期关系被指定的会
计期间内高度有效。高度有效是指套期的实际抵销结果在计期间内高度有效。高度有效是指套期的实际抵销结果在8080％至％至125125
％的范围内。％的范围内。

•• 企业必须同时满足上述条件，才能适用企业必须同时满足上述条件，才能适用《《套期保值会计准则套期保值会计准则》》..



六、公允价值套期的会计处理六、公允价值套期的会计处理

•• 公允价值：是指熟悉情况的交易双方自愿进行资产或者债务清偿时确立的资产价值。公允价值：是指熟悉情况的交易双方自愿进行资产或者债务清偿时确立的资产价值。

•• 套期工具为衍生工具的，套期工具公允价值变动形成的利得或损失应当计入当期损套期工具为衍生工具的，套期工具公允价值变动形成的利得或损失应当计入当期损
益；益；

•• 被套期项目因被套期风险形成的利得或损失应当计入当期损益，同时调整被套期项目被套期项目因被套期风险形成的利得或损失应当计入当期损益，同时调整被套期项目
的账面价值。的账面价值。

•• 举例：某企业对举例：某企业对10001000吨库存铜进行套期保值，即卖出铜期货合约吨库存铜进行套期保值，即卖出铜期货合约200200手，且符合确认套手，且符合确认套
期保值的条件。假定其下单的价格为期保值的条件。假定其下单的价格为55万元，当月末的结算价为万元，当月末的结算价为66万元，在不考虑手续万元，在不考虑手续
费及税的情况下，其会计处理：费及税的情况下，其会计处理：
首先需要判断是否适用套期保值准则：计算套保效果：首先需要判断是否适用套期保值准则：计算套保效果：
11、套期工具的损失：、套期工具的损失：10001000××（－（－10000.0010000.00）＝－）＝－10001000万元万元
22、被套期项目的收益：、被套期项目的收益：10001000××10000.0010000.00＝＝10001000万元；万元；
33、套期效果：－、套期效果：－1000.001000.00＋＋1000.001000.00＝＝00
套期效果套期效果100100％。属于高度有效，如果其他条件也满足，可以适用套期保值会计准则。％。属于高度有效，如果其他条件也满足，可以适用套期保值会计准则。



套期工具：套期工具：
会计处理：会计处理：

借：公允价值变动损益借：公允价值变动损益 10001000（万元）（万元）
贷：套期工具贷：套期工具 10001000（万元）（万元）

被套期项目：被套期项目：
会计处理：会计处理：
借：存货－铜借：存货－铜 10001000（万元）（万元）
贷：公允价值变动损益贷：公允价值变动损益 10001000（万元）（万元）

对企业利润的影响：对企业利润的影响：
公允价值变动收益公允价值变动收益 1000.001000.00万元万元
减：公允价值变动损失减：公允价值变动损失 1000.001000.00万元万元
对利润影响对利润影响 0.000.00

如果是现金流量套期，则在将期货合约的公允价值变动计入所有者如果是现金流量套期，则在将期货合约的公允价值变动计入所有者
权益（资本公积），待预期销售交易实际发生时，再转出调整销售收权益（资本公积），待预期销售交易实际发生时，再转出调整销售收
入，具体会计处理（略）。入，具体会计处理（略）。



七、与旧会计处理的比较七、与旧会计处理的比较

•• 套期保值旧的会计处理套期保值旧的会计处理

仍以上述例子说明：仍以上述例子说明：

如果当月期货平仓并亏损如果当月期货平仓并亏损1000.001000.00万元。万元。

借：投资收益借：投资收益 1000.001000.00
贷：应收期货保证金贷：应收期货保证金 1000.001000.00

对存货铜不做会计处理。这样对于企业当期利润的影响：对存货铜不做会计处理。这样对于企业当期利润的影响：

投资收益投资收益 －－1000.001000.00万元万元
利润利润 －－1000.001000.00万元万元
企业可能因此而不愿做套期保值，特别是国有企业。企业可能因此而不愿做套期保值，特别是国有企业。

这不利于期货业的发展。这不利于期货业的发展。



八、报表列示八、报表列示

•• 期末尚未到期或尚未对冲的期货合约，应期末尚未到期或尚未对冲的期货合约，应
该按照期未的公允价值进行列示。该按照期未的公允价值进行列示。

•• 被套保项目期末以公允价值进行列示。被套保项目期末以公允价值进行列示。
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