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什么是期货什么是期货

期货交易是一种集中交易标准化远期合约的期货交易是一种集中交易标准化远期合约的
交易形式。交易形式。

期货市场是买卖期货合约的市场。期货市场是买卖期货合约的市场。

期货交易是由现货交易发展而来的。期货交易是由现货交易发展而来的。

在在150150多年的发展历史中形成了一整套独特的多年的发展历史中形成了一整套独特的
交易结算的管理体系。交易结算的管理体系。



期货交易的功能期货交易的功能

价格发现（如通过广泛的竞价产生有效的远价格发现（如通过广泛的竞价产生有效的远
期价格预期）期价格预期）

规避风险（如近年来，随着国际能源价格的规避风险（如近年来，随着国际能源价格的
不断攀升，对冲基金大量涌入原油期货市场不断攀升，对冲基金大量涌入原油期货市场
和黄金期货市场。这就是期货交易的避险功和黄金期货市场。这就是期货交易的避险功
能得以发挥的现实例证）能得以发挥的现实例证）



期货市场的作用期货市场的作用

为交易者提供一个安全、准确、迅速成交的为交易者提供一个安全、准确、迅速成交的
场所，提高交易效率，节约交易成本场所，提高交易效率，节约交易成本

对于生产经营来讲，可以利用期货市场来回对于生产经营来讲，可以利用期货市场来回
避现货市场的价格风险，达到锁定生产成避现货市场的价格风险，达到锁定生产成
本、稳定生产经营利润的目的本、稳定生产经营利润的目的

期货市场对于整个社会经济的贡献，在于它期货市场对于整个社会经济的贡献，在于它
有着形成真实的、公正的价格的功能有着形成真实的、公正的价格的功能

期货市场有减缓市场价格季节性、区域性波期货市场有减缓市场价格季节性、区域性波
动的作用动的作用



期货、股票、实业等投资方式的区别期货、股票、实业等投资方式的区别

股票投资和实业投资是大家所了解的常见的股票投资和实业投资是大家所了解的常见的
投资方式。投资方式。

以下我们就这几种常见方式加以简单的对以下我们就这几种常见方式加以简单的对
比，希望能给在大家一个直观的了解。比，希望能给在大家一个直观的了解。



一般一般较少较少较高较高百分之一百分之一千分之一千分之一费用费用

须贴现须贴现期满后期满后不易不易可隔天变可隔天变
现现

可当天变可当天变
现现

资金变现资金变现

国债期限国债期限
内内

一至八年一至八年长期长期当天不能当天不能
平仓平仓

当天可进当天可进
出出

投资周期投资周期

100%100%不定不定庞大庞大100%100%8%8%交易资金交易资金

较少较少较少较少较多较多分散分散集中集中交易品种交易品种

国债国债存款存款房产、地房产、地
产产

股票股票期货合约期货合约投资对象投资对象

国债投资国债投资储蓄存款储蓄存款房产投资房产投资股票投资股票投资期货投资期货投资投资渠道投资渠道



固定固定固定固定相对较少相对较少较多较多最多最多投资机会投资机会

具备一定具备一定
金融知识金融知识

适用面广适用面广大型企业大型企业
富有个人富有个人

个人、机个人、机
构投资者构投资者

经营企业经营企业
投资者投资者

适应群体适应群体

无无无无难控制难控制难控制难控制较灵活方较灵活方
便便

风险控制风险控制

较小较小最小最小期限长、期限长、
难估计难估计

较大较大大大风险风险

一般一般最低最低有时很高有时很高较高较高高高收益收益

须贴现须贴现期满后期满后不易不易只有上涨只有上涨
才能获利才能获利

涨跌都可涨跌都可
获利获利

获利机会获利机会

国债投资国债投资储蓄存款储蓄存款房产投资房产投资股票投资股票投资期货投资期货投资投资渠道投资渠道



期货交易的基本特征
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国内主要期货交易合约国内主要期货交易合约

7%7%5%5%7%7%8%8%5%5%7%7%初始保证初始保证
金金

±±4%4%±±4%4%±±3%3%±±5%5%±±3%3%±±4%4%每日涨跌每日涨跌
停板停板

上午上午 9:009:00——10:15    10:3010:15    10:30——11:3011:30
下午下午 1:301:30——3:00       3:00       其中，上海期货交易所其中，上海期货交易所 2:102:10——2:20 2:20 休息休息

交易时间交易时间

55元元//吨吨11元元//吨吨11元元//吨吨11元元//吨吨1010元元//吨吨1010元元//吨吨最小变动最小变动
价位价位

55吨吨1010吨吨1010吨吨1010吨吨55吨吨55吨吨交易单位交易单位

棉花棉花大豆大豆11号号天然橡胶天然橡胶燃料油燃料油铝铝铜铜



期货投资者类别期货投资者类别

套期保值交易者套期保值交易者

与期货品种相关的上下游企业，能够利用期货市场与期货品种相关的上下游企业，能够利用期货市场
来锁定成本及利润来锁定成本及利润

期货投机者期货投机者

以承担一定风险为前提追求价差收益以承担一定风险为前提追求价差收益

期货套利者期货套利者

利用不同期货合约的价差变化，通过对等反向交利用不同期货合约的价差变化，通过对等反向交
易，从价差相对变动中获利易，从价差相对变动中获利



期货交易基本分析方法期货交易基本分析方法

基本分析法基本分析法

着重影响期货交易品种的供求关系变化角度着重影响期货交易品种的供求关系变化角度

技术分析法技术分析法

分析历史价格变化以推知未来分析历史价格变化以推知未来

正在发展中新分析方法正在发展中新分析方法

混沌理论、心理分析法混沌理论、心理分析法



期货交易理念期货交易理念

cut your losses and Let your profits run.cut your losses and Let your profits run.
让利润充分增长，把亏损止于少额让利润充分增长，把亏损止于少额

了解你自己了解你自己

在了解自己的基础上形成有效的交易体系在了解自己的基础上形成有效的交易体系

胜不骄败不馁胜不骄败不馁

期货交易是马拉松，永远对市场怀有敬畏之心期货交易是马拉松，永远对市场怀有敬畏之心



期货浓缩人生期货浓缩人生

谢谢大家谢谢大家

海龟期货基金海龟期货基金


