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主 题

期货市场的投资方式

期货投资基金

案例分析
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投资渠道 期货投资 股票投资 房地产投资 储蓄存款 国债投资

投资对象 期货合约 股票、股权 房产、地产 存款 国债

交易品种 集中 分散 较多 较少 较少

交易资金 成交额的10% 成交额的
100%

庞大 不定 成交额的全部

投资周期
当天即可反复
进出，T+0

当天不能平
仓，T+1

长期 一至八年 国债期限内

费用 最少，0.5‰ 较少，5‰ 较高 较少 一般

资金变现 可当天变现 可隔天变现 不易 期满后 须贴现

获利机会 涨跌都可获利
只有上涨才
可获利

只有上涨才可
获利

固定
稳定

收益有限

收益 最高 较高 不定 最低 一般较低

风险 较大 较大
期限长、风险
大、难估计

最小 较小

风险控制 灵活方便 难控制 难控制 无 无

投资机会 最多 较多 最少 固定 固定

几种常见投资渠道的比较
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期货交易按照交易目的不同

1 投机交易（包括套利交易）

2 套期保值交易

期货市场投资方式
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期货投机-在期货市场上以获取价差收益为目的的期货
交易行为。

期货投机交易的一般方法：

1、买低卖高或卖高买低

2、平均买低或平均卖高

3、金字塔式买入卖出

4、套利交易

期货投机概念
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套利交易
套利交易也叫对冲交易，含义就是在买入某种合
约的同时，卖出相关的另一种合约，并在某个时
间同时将两种合约平仓的交易方式。反之亦然。

套利种类：
1、跨期套利

2、跨品种套利

3、跨市场套利
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操作方案书

1、操作方法简述：

买入沪铝0403合约1500吨（300手），价格在17500附近，

卖出沪铝0408合约1500吨（300手），价格在18350附近，（价差约
850元）；

以后分别在两合约上进行交割履约；周期跨度为 5个 月

（在差价明显缩小的情况下也可各自平仓获利，这需因时而为）

2、资金量估算：

沪铝0403合约全额货款为： 26,250,000    ＝17500*1500 (元）

沪铝0408合约保证金额为： 1,376,250     ＝18350*1500*5%（元）

合计： 27,626,250

实例、上海期货交易所铝合约的跨月套利
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操作方案书（续）

3、利润额计算：

10.40交易成本：（元/吨）

40.5过户及仓储费：（元/吨）

3.67%本次操作收益率：

8.63%折合年收益率：

1,013,775合计理论利润额：（元）

676.85理论利润额：（元/吨）

123.50理论增值税：（元/吨）
27,626,250套利资金：（元）

1500套利数量：（吨）

850两合约套利价差：（元/吨）
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套期保值
套期保值-是指在现货市场上买进一定量现货商品的同
时，在期货市场上同时卖出与现货品种相同，数量相当，
但方向相反的期货商品（期货合约），以一个市场的赢利
弥补另一个市场的亏损，达到规避价格波动风险的目的。
反之亦然。

理论基础：
1、同种商品的现货价格走势与期货价格走势基本是一致
的

2、随着期货合约交割时间的临近，两个市场上的价格将
趋于一致
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实例、棉花企业买入套期保值
背景

某棉麻公司与一纺织厂签订了购销合同，需要在
三个月交运100吨棉花，价格约定为签约当天的交
易价10000元/吨。

棉麻公司对于未来是否涨价并不知道，即面临着
价格上涨带来的风险。



南华期货

期货价格和现货价格同时上涨

每吨盈利1000元与目标相比：每吨亏损1000元

4月1日买进6月份期货合约100吨，
10500元/吨。

7月1日卖出6月份合约100吨，

价格：11500元/吨

4月1日，现货价格为10000元/吨

7月1日，买进100吨，11000元/吨

期货市场现货市场
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期货投资基金
金融投资基金的发展历史
1、1868年创始于英国
2、目前全球最大的基金市场-美国

基金的类型：
1、共同基金
2、对冲基金
3、期货投资基金
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举例

荷兰银行——樊高理财

1、“石油-黄金结构性存款”概念
2、投资石油和黄金商品期货及其衍生品种
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国外基金公司组织结构

投资者

期货佣金商
FCM 

托管人
商品交易顾问CTA 

商品基金经理CPO
交易经理TM 

商品交易顾问CTA 

期货佣金商
FCM 

…
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期货投资基金的功能
期货投资基金具有期货交易和基金的
双重特征

功能：
1、改善和优化投资组合
2、规避股市下跌的系统性风险
3、专家理财，保护中小投资者利益
4、具备在不同经济环境下赢利的能力
5、有利于参与全球投资市场
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期货投资基金的投资运作
投资风格
1、高收益高风险型
2、长期增长与低风险型
3、一般收益和风险平衡型

投资策略：
1、系统性和自由式投资策略
2、技术分析和基本分析投资策略
3、分散型和专业型投资策略
4、短期、中期和长期型投资策略
5、多CTA和单CTA投资策略
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期货投资基金的投资运作（续）

投资组合范围的选择
——总结美国业绩排名前100位的CTA投资组合：

1、利率
2、股票指数
3、货币
4、金属
5、能源
6、农产品
7、汇率
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对冲基金案例

乔治.索罗斯的对冲基金阻击泰株事件

借鉴与思考
1、金融自由化和资本帐户开放与东南亚各
国僵化的汇率制度有内在的根本性冲突

2、道德风险

3、“传染效应”推动了金融危机的蔓延
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投机风险案例

英国巴林银行的破产
1、1995年2月26日，巴林银行的子公司-巴林期货
新加坡公司

2、交易品种-日经225指数期货、日本政府债券期
货和欧洲日元期货

借鉴与思考
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结束语

期货市场是一个机遇与风险共存的市场，只有首先认
识到了风险，就可能有效地控制风险；

期货市场在现代金融体市场经济系中不可或缺，在我
国市场经济发展和加入WTO的今天，其作用和地位正在日
益得到加强和发展；

期货交易者只要根据自己风险承受的能力，选择符合
自己特性的交易策略，就能够安全利用这一现代高效的避
险工具和投资手段，把握市场给予的巨大机会！
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谢 谢!!!


