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前 言

期货市场是市场经济的产物，也是资本市场发展的产物。中国的计

划价格运行了30年，双轨制价格运行了15年，直到党的十四大才确立了

“社会主义市场经济的体制”，中国的期货市场就产生在价格由双轨制走

向市场定价的九十年代初期。在这种市场的环境下建设期货市场，不言

而喻困难多多。但是中国强大的经济总量，又决定了中国期货市场的光

明前景。期货市场十五年的发展，可以说，完成了期货市场的原始资本

积累（财富、知识、人才、法律法规等），为今后的发展奠定了坚实的

基础。



一、中国期货市场的产生

1、20世纪80年代中国的经济状况——改革开放的

政策，孕育着市场经济发展的生机。建设经济特

区，价格逐渐放开，GDP到90年代初实现翻番，到

2000年实现翻两番，国民收入达到小康水平。



2、20世纪90年代中国的经济状况—国家第一战略目标实现。

小平同志的南巡讲话和党的十四大确立了“社会主义市场经

济体制”。中国的证券市场、债券市场、保险市场等资本市场

得以迅速发展。中国的期货市场也自90年10月12日郑州粮食

批发市场的诞生，到91年6月10日深圳有色金属交易所的成

立，之后三年中各地的期货交易所、期货经营机构如雨后春笋

般蓬勃兴起。

应当指出的是：期货市场的第一个交易所、第一张标准合

约、第一部地方政府的期货行政法规都是在深圳产生的。



3、粗放的中国期货市场
☆交易所50多家；☆期货公司300多家，兼营机构2000多

个；

☆上市品种几十个（不含重复的）；☆期货队伍达几十万

人；

☆交易金额达9.2万亿元人民币以上（不含国债期货）；

☆各省市把期货交易所视为市场经济的“形象工程”之一。



二、中国期货市场的培育

1、1993年秋，国务院决定中国期货市场由中国证监会监管。

2、1994年~2000年清理整顿期货市场。93年国务院下发《关

于坚决制止期货市场盲目发展的通知》（国发[1993]77号）。

☆禁止金融机构参与期货交易；☆禁止银行信贷资金进入期

货市场；

☆国营企业参与期货交易必需是保值并经董事会批准等六条

禁止性法规条款。清理整顿的结果是：



☆ 50多个期货交易所94年第一次调整为15家试点交易所，

到1998年再次调整为3家期货交易所；

☆几十个上市品种95年调整为35个，到1998年又再次调整

为12个保留品种；☆期货经纪公司最后保留183个；

期货队伍缩减到十万余人；

期货交易金额缩减到1.6万亿元；

期货市场从无序到有序。



3、1999年9月1日国务院颁布的《期货管理暂行条例》以及

中国证监会颁布的4个“配套管理办法”中国期货市场起到了积

极的作用；

2000年12月27日中国期货业协会正式成立，标志着中

国期货业的自律组织已经形成。经过7年的清理整顿，中国

的期货市场从无序到法治，以“条例”、行政监管和自律管理

形成统一市场，促进了中国期货市场的稳定发展。



2000年~2004年的交易额如下（万亿元），逐年增长可见一

斑：

2000年 2001年 2002年 2003年 2004年 2005年(1-11)

1.6076     3.0154    3.9480    10.84     14.226

☆十多年来，2004年第一次经国务院批准上市的品种三

个：棉花、燃料油、玉米；



☆中国证监会、三个期货交易所与世界几十个国家、地区、

交易所建立了期货监管或合作备忘录，中国期货市场已成为

国际期货市场的重要组成部分;

☆ 2004年2月1日，国务院下发《关于推进资本市场改革开

放的若干意见》（简称《国九条》）。各省市认真贯彻落

实，真正把期货市场划入金融市场统一管理，努力把期货公

司建设成为现代金融企业，各地也相继制定了推进资本市场

发展的具体措施。“稳步发展期货市场”已载入党的十六大决

议和“十一五规划建议决议”史册中。对我国期货市场的发展

具有深远的意义。



4、深圳期货市场在全国具有举足轻重的地位。

三、中国期货市场的未来

稳步发展的中国期货市场“一份清醒、一份醉”



1、2006年11月加入WTO的承诺过渡期已到，国际

间的金融服务业将会大量进入中国市场。勿庸置疑，

期货市场也将会是他们的主要目标之一。对于我们来说是机

遇也是挑战。我个人认为，近几年，挑战大于机遇！

☆法规不健全；

☆资源不对称：资本不对称、（保值群体、投机群体）知识

不对称、信息不对称；

☆员工收益不对称；

☆高管人员承担的风险也不对称。



2、中国期货市场发展的动力在于创新

☆期货市场人文环境的创新（诚信文化、宣传教育、行为规

范等）；

☆业务技术的创新（品种、投融资业务、IT技术等）；

☆期货的投融资体系的创新（保值群体、投机群体、散户群

体）；

☆制度、法规的创新。



3、“长风破浪会有时，直挂云帆济沧海”，中国期

货市场发展的未来无限美好。

☆市场功能充分发挥，期货市场在国民经济中的含量不断增

加；

☆市场公信力和认知度将不断提高；

☆期货市场的定价权将随着国力的提高而提高，在国际间的

话语权将会越来越重要。




