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黄金的性质

自然属性

黄金，又称金，化学符号Au，原子序数79，原子量197，质量数183-204。

黄金的熔点1063℃，沸点2808℃。黄金的密度较大，在20℃时为19.32克/立方

厘米。

黄金的柔软性好，易锻造和延展。现在的技术可把黄金碾成0.00001毫米厚

的薄膜；把黄金拉成细丝，一克黄金可拉成3.5公里长、直径为0.0043毫米的细

丝。黄金的硬度较低，矿物硬度为3.7，24K黄金首饰的硬度仅2.5。

黄金具有良好的导电性和导热性。黄金是抗磁体，但含锰的金磁化率很高，

含大量的铁、镍、钴的金是强磁体。

黄金的反射性能在红外线区域内，具有高反射率、低辐射率的特性。黄金中

含有其他元素的合金能改变波长，即改变颜色。黄金有再结晶温度低的特点。

黄金具有极佳的抗化学腐蚀和抗变色性能力。黄金的化学稳定性极高，在碱

及各种酸中都极稳定，在空气中不被氧化，也不变色。黄金在氢、氧、氮中明显

地显示出不溶性。氧不影响它的高温特性，在1000℃高温下不熔化、不氧化、不

变色、不损耗，这是黄金与其他所有金属最显著的不同。

其他属性

黄金不同于一般商品，从被人类发现开始就具备了货币、金融和商品属性，

并始终贯穿人类社会发展的整个历史，只是其金融与商品属性在不同的历史阶段

表现出不同的作用和影响力。

黄金是人类较早发现和利用的金属，由于它稀少、特殊和珍贵，自古以来

被视为五金之首，有“金属之王”的称号，享有其它金属无法比拟的盛誉。正因

为黄金具有这样的地位，一度是财富和华贵的象征，用于金融储备、货币、首饰

等。随着社会的发展，黄金的经济地位和商品应用在不断地发生变化，它的金融

储备、货币职能在调整，商品职能在回归。随着现代工业和高科技快速发展，黄

金在这些领域的应用逐渐扩大，到目前为止，黄金在国际储备、货币、首饰等领

域中的应用仍然占主要地位。
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主要用途

国际储备

由于黄金的优良特性，历史上黄金具有价值尺度、流通手段、储藏手段、支

付手段和世界货币等职能。20世纪70年代黄金与美元脱钩后，黄金退出流通货币

的舞台，黄金的货币职能大大减弱。但是，目前许多国家的国际储备中，黄金仍

占有相当重要的地位。

黄金饰品

黄金饰品一直是社会地位和财富的象征。随着人们收入的不断提高、财富的

不断增加，保值和分散化投资意识的不断提高，也促进了这方面需求量的逐年增

加。

工业与高新技术产业

由于黄金所特有的物化性质：具有极高抗腐蚀的稳定性；良好的导电性和导

热性；原子核具有较大捕获中子的有效截面；对红外线的反射能力接近100%；在

黄金的合金中具有各种触媒性质；还有良好的工艺性，极易加工成超薄金箔、微

米金丝和金粉，很容易镀到其它金属、陶器及玻璃的表面上；在一定压力下黄金

容易被熔焊和锻焊；可制成超导体与有机金等，使它广泛应用于工业和现代高新

技术产业中，如电子、通讯、宇航、化工、医疗等领域。
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黄金的供求

黄金的供应

世界上有80多个国家生产黄金，主要的黄金资源国是南非、俄罗斯、中国、

乌兹别克斯坦、澳大利亚、加拿大、巴西等。世界黄金市场的供给主要有以下几

个方面：世界各产金国的矿产金；再生金；官方售金，如央行或国际货币基金组

织售金。

中国是世界上最重要的黄金生产国之一，黄金产地遍布全国各地，几乎每一

个省都有黄金储藏。中国的黄金生产主要集中在山东、河南、江西、福建、云南

等地。

2010年中国矿产金产量为340.88吨，同比增长8.57%，产量连续四年保持世

界第一。
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黄金的需求

消费需求

黄金的消费需求主要有以下几方面：首饰业、电子业、牙科、官方金币、金

章和仿金币等。一般来说，世界经济的发展速度决定了黄金的工业总需求，尽管

科技的进步使得黄金替代品不断出现，但黄金因其特殊的金属性质其需求量仍呈

上升趋势。

世界经济的发展状况决定了黄金的居民消费需求，在经济持续增长，人们

收入水平持续提高，生活水平不断改善的时候，对黄金饰品、摆件等的需求就会

增加。从目前黄金需求结构看，首饰需求占总市场需求的40%以上。亚洲，特别

是中国和印度，具有黄金消费的传统和习惯，并且这两个大国的经济正在快速发

展，居民经济收入正在快速提高。

储备需求

黄金的储备需求主要是指官方储备。官方储备是央行用于防范金融风险的重

要手段之一。从目前世界各国中央银行的情况来看，俄罗斯、中国、日本作为政

治经济大国，黄金储备量偏小。2010年年底，中国外汇储备达到28473.38亿美

元，而黄金储备却只有1054.1吨，仅占中国外汇储备总额的1.7%，远远低于欧美

发达国家的水平。

投资需求

由于具有储值与保值的特性，对黄金还存在投资需求。对于普通投资者，投

资黄金主要是在通货膨胀情况下，达到保值的目的。此外，投资者也可以利用金

价波动，获取价差收益。

目前，世界局部地区政治局势动荡，石油、美元价格走势不明，导致黄金价

格波动比较剧烈，黄金现货及依附于黄金的衍生品品种众多，黄金的投资价值凸

显，黄金的投资需求不断放大。
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影响黄金价格的因素

黄金价格历史走势

从历史上看，上个世纪70年代以前，国际黄金价格比较稳定，波动较小。

70年代以后，国际黄金价格波动频繁且幅度较大，其最低价格为253.8美元/盎司

(1999年7月20日)，最高价为1430.2美元/盎司(2010年12月7日)。

上世纪70年代末，黄金价格曾大幅上涨，其主要原因是布雷顿森林体系的瓦

解。由于黄金有国际储备功能，因此，国际上黄金官方储备量的变化将会直接影

响国际黄金价格的变动。随着布雷顿森林体系的终结，浮动汇率制度登上历史舞

台，黄金的货币职能受到削弱，而作为储备资产的功能得到加强。各国官方黄金

储备量增加，从而直接导致了国际黄金价格大幅度上涨。

上个世纪90年代以后，各国央行开始重新看待黄金在外汇储备中的作用。中

央银行日渐独立以及日益市场化，使其更加强调储备资产组合的收益。在这种背

景下，没有任何利息收入的黄金(除了参与借贷市场能够得到一点收益外)地位有

所下降。部分中央银行决定减少黄金储备，结果1999年比1980年的黄金储备量减

少了10%，正是由于主要国家抛售黄金，导致黄金价格长期处于低迷状态。

进入二十一世纪，经济金融全球化逐步走向深入，通货膨胀开始抬头，国际

黄金价格摆脱低迷，逐步走强。2008年国际金融危机后，黄金投资需求的快速增

长带动国际黄金价格屡破新高。

影响因素

国际政局

国际上重大的政治、战争事件都能影响金价。政府为战争或为维持国内经济

的平稳增长而大量支出，政局动荡，大量投资者转向黄金投资，黄金需求扩大，

刺激金价上扬。如二次大战、美越战争、1976年泰国政变、1986年“伊朗门”事

件等，都使金价有不同程度的上升。再如2001年“9.11”事件曾使黄金价格飙升

至当年的最高价300美元/盎司。但战争对金价的影响需综合考虑，历史上也有战

争时期金价下跌的例子。
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世界主要货币汇率

美元汇率是影响金价波动的重要因素之一。由于黄金市场价格是以美元标价

的，美元升值会促使黄金价格下跌，而美元贬值又会推动黄金价格上涨。美元强

弱在黄金价格方面会产生重大影响。但在某些特殊时段，尤其是黄金走势非常强

或非常弱的时期，黄金价格也会摆脱美元影响，走出独自的趋势。

美元坚挺一般代表美国国内经济形势良好，美国国内股票和债券将得到投资

者竞相追捧，黄金作为价值贮藏手段的功能受到削弱；而美元汇率下降则往往与

通货膨胀、股市低迷等有关，黄金的保值功能又再次体现，在美元贬值和通货膨

胀加剧时往往会刺激对黄金保值和投机性需求的上升。回顾过去二十年历史，当

美元对其他西方货币坚挺，国际黄金价格就会下跌；当美元贬值，国际黄金价格

就会上涨。过去十年，金价与美元走势存在80%的逆相关性。
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黄金供求关系

长期以来，在商品属性方面，黄金生产与黄金消费对金价影响有限。但是，

在金融属性方面，受近年全球流动性过剩等因素影响，黄金投资需求的快速增长

对金价影响较大。2008年全球金融危机发生后，出于对当前全球信用货币体系的

担忧以及储备资产多样化的需要，各国央行开始停止售金行为，转为以不同方式

增持黄金储备，黄金官方储备需求的变化也对黄金价格产生了一定影响。

石油供求关系

由于世界主要石油现货与期货市场的价格都以美元标价，石油价格的涨落一

方面反映了世界石油供求关系，另一方面也反映出美元汇率、世界通货膨胀率的

变化。石油价格与黄金价格间接相互影响。

通过对国际原油价格走势与黄金价格走势进行比较可以发现，国际黄金价格

与原油期货价格的涨跌存在正相关关系的时间较多。

其它因素

除了上述影响金价的因素外，黄金交易所交易基金（ETF）的持仓水平等因

素也会对国际黄金价格的走势产生一定的影响。
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上海期货交易所黄金期货
标准合约及有关规定

黄金期货标准合约及附件

合约文本

交易品种 黄金

交易单位 1000克/手

报价单位 元（人民币）/克

最小变动价位 0.01元/克

每日价格最大波动限制 不超过上一交易日结算价±5%

合约交割月份 1－12月

交易时间 上午9:00－11:30   下午1:30－3:00

最后交易日 合约交割月份的15日（遇法定假日顺延）

交割日期 最后交易日后连续五个工作日

交割品级

金含量不小于99.95%的国产金锭及经交易所认可的伦敦金

银市场协会（LBMA）认定的合格供货商或精炼厂生产的

标准金锭（具体质量规定见附件）。 

交割地点 交易所指定交割金库

最低交易保证金 合约价值的7%

交易手续费 不高于成交金额的万分之二（含风险准备金）

交割方式 实物交割

交易代码 AU

上市交易所 上海期货交易所
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合约附件

1、交割单位

黄金标准合约的交易单位为每手1000克，交割单位为每一仓单标准重量（纯

重）3000克，交割应当以每一仓单的整数倍交割。

2、质量规定

（1）用于本合约实物交割的金锭，金含量不低于99.95%。

（2）国产金锭的化学成分还应符合下表规定：

牌号

化学成分（质量分数）/%

Au
不小于

杂质含量     不大于

Ag Cu Fe Pb Bi Sb 总和

Au99.99 99.99 0.005 0.002 0.002 0.001 0.002 0.001 0.01

Au99.95 99.95 0.02 0.015 0.003 0.003 0.002 0.002 0.05

其他规定按GB/T4134-2003标准要求。

（3）交割的金锭为1000克规格的金锭（金含量不小于99.99%）或3000克规

格的金锭（金含量不小于99.95%）。

（4）3000克金锭，每块金锭重量（纯重）溢短不超过±50克。1000克金

锭，每块金锭重量（毛重）不得小于1000克，超过1000克的按1000克计。每块

金锭磅差不超过±0.1克。

（5）每一仓单的黄金，必须是同一生产企业生产、同一牌号、同一注册商

标、同一质量品级、同一块形的金锭组成。

（6）每一仓单的金锭，必须是交易所批准或认可的注册品牌，须附有相应

的质量证明。
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3、交易所认可的生产企业和注册品牌

用于实物交割的金锭，必须是交易所注册的品牌或交易所认可的伦敦金银市

场协会（LBMA）认定的合格供货商或精炼厂生产的标准金锭。具体的注册品牌

和升贴水标准，由交易所另行规定并公告。

4、指定交割金库

指定交割金库由交易所指定并另行公告。

交易细则要点

期货交易是指在期货交易所内集中买卖某种期货合约的交易活动。

1、交易价格是交易所计算机自动撮合系统将买卖申报指令以价格优先、时

间优先的原则进行排序，当买入价大于、等于卖出价则自动撮合成交形成的价

格。 撮合成交价等于买入价、卖出价和前一成交价三者中居中的一个价格。

2、交易指令分限价指令、取消指令和交易所规定的其他指令。限价指令每

次最大下单数量为500手，交易指令每次最小下单量为1手，交易指令的报价只能

在价格波动限制之内。

3、交易所实行交易编码备案制度。交易编码是指会员和客户进行期货交易

的专用代码，分非期货公司会员交易编码和客户交易编码。

4、交易所按即时、每日、每周、每月、每年向会员、客户和社会公众提供

期货交易信息。
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结算细则要点

结算是指根据交易结果和交易所有关规定对会员交易保证金、盈亏、手续

费、交割货款及其他有关款项进行计算、划拨的业务活动。

1、交易所在各存管银行开设一个专用的结算账户，用于存放会员的保证金

及相关款项。会员应当在存管银行开设专用资金账户，用于存放保证金及相关款

项。交易所与会员之间期货业务资金的往来通过交易所专用结算账户和会员专用

资金账户办理。

2、交易所对会员存入交易所专用结算账户的保证金实行分账管理，为每一

会员设立明细账户，按日序时登记核算每一会员出入金、盈亏、交易保证金、手

续费等。期货公司会员对客户存入会员专用资金账户的保证金实行分账管理，为

每一客户设立明细账户，按日序时登记核算每一客户出入金、盈亏、交易保证

金、手续费等。

3、交易所实行保证金制度。保证金分为结算准备金和交易保证金。结算准

备金是指会员为了交易结算在交易所专用结算账户中预先准备的资金，是未被合

约占用的保证金。交易保证金是指会员存入交易所专用结算账户中确保合约履行

的资金，是已被合约占用的保证金。

4、交易所实行当日无负债结算制度。当日无负债结算制度是指每日交易结

束后，交易所按当日结算价结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金等

费用，对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增加或减少会员的结算准备

金。

5、当每日收盘结束，若结算后的结算准备金小于最低余额的，会员必须于

下一交易日开市前将资金补足至结算准备金最低余额。未及时补足的，若结算准

备金余额大于零而低于结算准备金最低余额，则禁止开新仓；若结算准备金余额

小于零，则交易所将按有关风险控制管理规定执行“强行平仓”。
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交割细则要点

实物交割是指期货合约到期时，交易双方通过该合约所载商品所有权的转

移，了结到期未平仓合约的过程。

1、在合约最后交易日后，所有未平仓合约的持有者应当以实物交割方式履

约。客户的实物交割应当由会员办理，并以会员名义在交易所进行。自然人客户

不得进行黄金实物交割。黄金期货合约最后交易日前第三个交易日收盘后，自然

人客户该黄金期货合约的持仓应当为0手。

2、交割程序

第一交割日：卖方交标准仓单。卖方将已付清仓储费用（支付到第五交割

日，含第五交割日）的有效标准仓单交交易所。

第二交割日：交易所分配标准仓单。

第三交割日：买方交款、取单，买方必须在第三交割日14：00前到交易所交

付货款并取得标准仓单；卖方收款，交易所在第三交割日16：00前将货款付给卖

方。

第四、五交割日：卖方交发票。

3、标准仓单在交易所进行实物交割的流转程序：

（1）卖方客户将标准仓单授权给卖方会员以办理实物交割业务；

（2）卖方会员将标准仓单交给交易所；

（3）交易所将标准仓单分配给买方会员；

（4）买方会员将标准仓单分配给买方客户；

4、入库与出库

（1）货主向指定交割金库发货前，应当办理入库申报（交割预报）。入库

申报的内容包括品种、等级、数量、发货单位及拟交货地等。客户的申报应当通

过其委托的会员办理。

（2）交易所在库容允许情况下，考虑货主意愿，在3个交易日内指定货主交



13

金金库。货主应当在交易所规定的有效期内向已批准的入库申报中确定的指定交

割金库发货。未经过交易所批准入库或未在规定的有效期内入库的金锭不能用于

交割。

（3）金锭运抵指定交割金库后，指定交割金库按相关规定对金锭及相关单

证进行检验审核。检验分为质量检验和数（质）量检验两部分。入库时，货主应

当到指定交割金库监收；货主不到库监收的，视为货主同意指定交割金库的检验

结果。

（4）金锭入库完毕并验收合格后，由会员向交易所提交制作标准仓单申

请，交易所审查合格后，通知指定交割金库在标准仓单管理系统中签发标准仓

单。

（5）货主提货时，应通过标准仓单系统提交出库申请，并选择提货地，交

易所在货主选择的提货地内统筹安排提货金库，并在货主提交提货申请后的五个

工作日内确定其中一个交易日为发货日。在发货日前的某一交易日，交易所通过

标准仓单管理系统将发货日通知货主，改交易日为发货通知日，货主应当自发货

日起两个工作日之内到库提金。

指定交割金库发货时，应当及时填制《标准仓单出库确认单》（一式二份，

货主和指定交割金库各执一份），并妥善保管备查。

5、交割结算、出入库溢短结算及发票流程

（1） 存入或提取金锭时每张仓单金锭的纯重与仓单标准重量（纯重）的差

为溢短。差额为正数的称为正溢短，差额为负数的称为负溢短。交易所分别在溢

短结算日（即金锭入库时的仓单生效日或出库时的发货通知日）对溢短进行结

算。黄金结算专用发票是指经主管税务机关批准印制的，专门用于黄金交割结算

与溢短结算的普通发票（分为发票联、结算联和存根联）。 

（2）黄金交割结算与发票流程 

①黄金期货的交割结算：黄金期货的交割结算价为该合约最后5个有成交交

易日的成交价格按照成交量的加权平均价。交割结算时，买卖双方按该合约的交

割结算价进行结算。 

②交割货款结算：买卖双方的交割货款按仓单的标准重量（纯重）进行结
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算。交易所只对会员进行结算，买方客户的货款须通过买方会员转付，卖方客户

的货款须通过卖方会员转收。 

③交割发票：交割时统一开普通发票。 

④交割发票流转：由卖方非期货公司会员或客户开普通发票给交易所，交易

所开《黄金结算专用发票》（发票联）给买方非期货公司会员或客户，并向卖方

非期货公司会员或客户提供《黄金结算专用发票》（结算联），《黄金结算专用

发票》的存根联由交易所留存。 

⑤客户与交易所间的发票和单据传递须通过会员单位进行。 

（3）黄金入库溢短结算及发票流程 

①入库溢短结算：黄金的入库溢短按溢短结算日前一交易日交易所挂牌交易

的最近月份黄金期货合约的结算价进行结算。 

②溢短相关票据：正溢短由黄金存入企业向交易所开具普通发票；负溢短由

交易所向黄金存入企业开具《黄金结算专用发票》（发票联），《黄金结算专用

发票》的存根联和结算联由交易所留存。 

③溢短结算货款的计算公式： 

溢短结算货款＝溢短×溢短结算日前一交易日交易所挂牌交易的最近月份黄

金期货合约的结算价。 

（4）黄金出库溢短结算及发票流程 

①未经过交割的标准仓单提货出库溢短结算：会员或客户（提货方）将持有

的未经过交割的标准仓单提货出库时，溢短按溢短结算日前一交易日交易所挂牌

交易的最近月份黄金期货合约的结算价进行结算。正溢短由交易所向提货方开具

《黄金结算专用发票》（发票联），《黄金结算专用发票》的存根联和结算联由

交易所留存；负溢短由提货方向交易所开具普通发票。 

②经交割持有的标准仓单提货出库溢短结算：会员或客户将经交割持有的标

准仓单提货出库时，溢短按溢短结算日前一交易日交易所挂牌交易的最近月份黄

金期货合约的结算价进行结算，并由交易所主管税务机关根据买方会员或客户提

供的《交割结算单》、《标准仓单出库确认单》、《溢短结算单》按其实际交割

货款（由交割货款和溢短结算货款组成）和提货数量，代交易所向买方会员或客

户开具增值税专用发票（抵扣联），增值税专用发票的发票联和记账联由交易所
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留存。对提货方会员单位或客户为非增值税一般纳税人的，不开具增值税专用发

票。 

③溢短结算货款的计算公式： 

溢短结算货款＝溢短×溢短结算日前一交易日交易所挂牌交易的最近月份黄

金期货合约的结算价。 

（5）买方会员或客户提货出库时实际交割货款由交割货款和溢短结算货款

组成，其中交割货款按后进先出法原则确定。 

风险管理制度要点

保证金制度

交易所实行交易保证金制度。黄金期货合约的最低交易保证金为合约价值的

7%。

交易所根据黄金期货合约持仓的不同数量调整交易保证金，调整方法如下：

黄金期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
黄金交易保证金比例

X≤8万 7%

8万＜X≤10万 8%

10万＜X≤12万 10%

X＞12万 12%
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交易过程中，当某黄金期货合约持仓量达到某一级持仓总量时，暂不调整

交易保证金收取标准。当日结算时，若某黄金期货合约持仓量达到某一级持仓总

量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金，保证金不

足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。

交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（即：从该合约新上市挂牌之日起

至最后交易日止）调整交易保证金，调整方法如下：

对同时适用交易所相关规定的两种或两种以上交易保证金比例的，其交易保

证金按照规定交易保证金比例中的最高值收取。

当黄金期货合约达到应该调整交易保证金的标准时，交易所应在新标准执行

前一交易日的结算时对该合约的所有历史持仓按新的交易保证金标准进行结算，

保证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。在进入交割月份后，卖方

可用标准仓单作为与其所示数量相同的交割月份期货合约持仓的履约保证，其持

仓对应的交易保证金不再收取。

黄金期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

交易时间段 黄金交易保证金比例

合约挂牌之日起 7%

交割月前第二月的第十个交易日起 10%

交割月前第一月的第一个交易日起 15%

交割月前第一月的第十个交易日起 20%

交割月份的第一个交易日起 30%

最后交易日前二个交易日起 40%
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限仓制度

限仓是指交易所规定会员或者客户可以持有的，按单边计算的某一合约投机

头寸的最大数额。

期货公司会员、非期货公司会员和客户的黄金期货合约在不同时期的限仓比

例和持仓限额具体规定如下：

同一客户在不同期货公司会员处开有多个交易编码，各交易编码上所有持仓

头寸的合计数，不得超出一个客户的限仓数额。交割月前第一月的最后一个交易

日收盘前，各会员、各客户在每个会员处黄金期货合约的持仓应当调整为3手的

整倍数。进入交割月后，会员及客户黄金期货合约持仓应当是3手的整倍数，新

开仓、平仓也应是3手的整倍数；黄金期货合约最后交易日前第三个交易日收盘

后，自然人客户该黄金期货合约的持仓应当为0手。

涨跌停板制度

交易所实行价格涨跌停板制度，由交易所制定各上市期货合约的每日最大价

格波动幅度。在黄金期货合约的交易过程中，当出现下列情况时，交易所可以根

据市场风险调整其涨跌停板幅度:

黄金期货合约在不同时期的限仓比例和持仓限额规定                                    （单位：手）

  合约挂牌至交割月前第二月的 

交割月前第一月

 

交割月份  最后一个交易日

  
某一

 限仓比例(%)

  期货合约 期货 非期货 
客户

 期货 非期货  期货 非期货 
客户  持仓量 公司 公司  公司 公司 客户 公司 公司

   会员 会员  会员 会员  会员 会员 

 黄金 ≥8万手 15 10 5 900 300 90 300 90 30

注1：表中某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的
持仓限额为单向计算；期货公司会员的持仓限额为基数。

注2：黄金期货合约最后交易日前第三个交易日收盘后，自然人客户该黄金期货合约的
持仓应当为0手。
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黄金期货合约价格出现连续同方向涨跌停板

（1）期货合约价格出现同方向连续涨跌停板时；

（2）遇国家法定长假时；

（3）交易所认为市场风险明显变化时；

（4）交易所认为必要的其他情况。

对同时适用交易所相关规定的两种或两种以上涨跌停板的，其涨跌停板按照

规定涨跌停板中的最高值确定。

当某黄金期货合约连续三个交易日的累计涨跌幅达到10%；或连续四个交易

日的累计涨跌幅达到12%；或连续五个交易日的累计涨跌幅达到14%时，交易所

可以根据市场情况，采取单边或双边、同比例或不同比例、部分会员或全部会员

提高交易保证金，限制部分会员或全部会员出金，暂停部分会员或全部会员开新

仓，调整涨跌停板幅度，限期平仓，强行平仓等措施中的一种或多种措施，但调

整后的涨跌停板幅度不超过20%。

当某黄金合约连续出现同一方向涨（跌）停板单边无连续报价情况时，交易

所将按照《上海期货交易所风险控制管理办法》等有关规定采取相应措施。

D3停板
9%

D2停板
7%

D1停板
5%

结算时交易保证金

10%
结算时交易保证金

12%
结算时交易保证金

12%

若D1（ D2、D3）已收取的保证金大于10%（12%、12%），则按原比
例收取；若D1（D2）停板幅度已高于7%（9%），则D2（D3）停板按D1
（D2）确定；
若D3为最后交易日，合约直接进入交割；若D4为最后交易日，D4停板
和保证金水平按D3确定；除此之外，D4改合约停市一天，交易所依规则
公布处理方式。
以上供参考，详细规定见《上海期货交易所风险控制管理办法》。
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大户报告制度

当会员或者客户某品种持仓合约的投机头寸达到交易所对其规定的投机头寸

持仓限额80%以上（含本数）时，会员或客户应向交易所报告其资金情况、头寸

情况，客户须通过期货公司会员报告。交易所可根据市场风险状况，制定并调整

持仓报告标准。

强行平仓制度

强行平仓是指当会员、客户违规时，交易所对其有关持仓实行平仓的一种强

制措施。当会员、客户出现下列情况之一时，交易所对其持仓实行强行平仓：

（1）会员结算准备金余额小于零，并未能在规定时限内补足的；

（2）持仓量超出其限仓规定的；

（3）持仓没有在规定时间内按要求调整为相应整倍数的；

（4）因违规受到交易所强行平仓处罚的；

（5）根据交易所的紧急措施应当予以强行平仓的；

（6）其他应当予以强行平仓的。

风险警示制度

当交易所认为必要时，可以分别或同时采取要求报告情况、谈话提醒、书

面警示、公开谴责、发布风险警示公告等措施中的一种或多种，以警示和化解风

险。

套期保值细则要点

1、黄金套期保值头寸的申请应当在套期保值合约交割月份前一月份的20日

之前提出，逾期交易所不再受理该交割月份合约的套期保值的申请。套期保值者

可以一次申请多个交割月份合约的套期保值额度。

2、获准套期保值交易的交易者，应当在交易所批准的建仓期限内（最迟至

套期保值合约交割月份前一月份的最后一个交易日），按批准的交易部位和额度

建仓。在规定期限内未建仓的，视为自动放弃套期保值交易额度。

3、套期保值额度自交割月前一月第一交易日起不得重复使用。



黄金期货合约交易操作手册

http://www.shfe.com.cn

20

序
号 注册企业 注册

日期 商标 冶炼厂地址 外形尺寸
（mm）

块重
（kg） 牌号

1 中国黄金集
团公司 200712 中金 河南省三门峡市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

2
山东黄金矿
业股份有限
公司

200712 泰山 山东省莱州市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

3
山东招金金
银精炼有限
公司

200712 招金 山东省招远市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

4
紫金矿业集
团股份有限
公司

200712 紫金
(图案)

福建省上杭县

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

5
灵宝市金源
桐辉精炼有
限责任公司

200712 灵宝金 河南省灵宝市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

6 江西铜业股
份有限公司 200712 江铜 江西省贵溪市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

7 云南铜业股
份有限公司 200712 铁峰 云南省昆明市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2
3 Au99.99

3 Au99.95

8
铜陵有色金
属集团股份
有限公司

200712 铜冠 安徽省铜陵市
115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2 3 Au99.99

9 大冶有色金
属有限公司 200712 大江 湖北省黄石市

115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2 3 Au99.99

10
云南地矿资
源股份有限
公司

200805 滇金 云南省昆明市
115±1*52.5±1 1 Au99.99

320±2*70 ±2 3 Au99.99

11 灵宝黄金股
份有限公司 200811 灵金 河南省灵宝市 320±2*70 ±2 3 Au99.95

注：上海期货交易所认可的伦敦金银市场协会（LBMA）认定的合格供货商或精炼厂清
单详见上海期货交易所公告。

附件1：上海期货交易所金锭注册商标及包装标准
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业
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编
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中

国
工

商
银

行
股

份
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限
公

司

1-
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工
商

银
行

北
京
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行

营
业

部
北

京
市

复
兴

门
南

大
街

2号
天

银
大

厦
B座
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0－
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41

06
15

刘
伟

10
00
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1-
2

工
商

银
行

上
海

分
行

营
业

部
出

纳
科

上
海

市
中

山
东

一
路
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号
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1－
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21
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20

63
21

16
78

*1
03

8

周
才

栋
朱

捷
吴

洁
20

00
02

1-
3

工
商

银
行

深
圳

分
行

清
算

中
心

深
圳

市
深

南
东

路
金

融
中

心
北

座
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室
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55

－
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62
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章

仕
标
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1-
4
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商

银
行

贵
溪

市
支

行
江

西
省

贵
溪

市
雄

石
大

道
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－
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彭
利

华
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工
商

银
行
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门

峡
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行
营

业
部

中
心

库
河

南
省
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门

峡
市

崤
山

路
40

号
03

98
－
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36
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1

王
刚

47
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1-
6

工
商

银
行

三
门

峡
分

行
灵

宝
支

行
河

南
省

灵
宝

市
金

城
大

道
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号
03

98
－

88
61

99
5

贾
富

军
47
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00

1-
7

工
商

银
行

龙
岩

市
分

行
福

建
省

龙
岩

市
新

罗
区

九
一

南
路

47
号

05
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－
22
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61

9
廖

庆
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40

00

1-
8

工
商
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行
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建
省
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岩
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杭
县
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环
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东

段
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国
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00
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工
商

银
行
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远
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行

山
东

省
招

远
市
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星

路
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号
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才
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工
商
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行

莱
州

分
行

山
东

省
莱

州
市

鼓
城

街
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号
05

35
－

22
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5
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庆
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工
商
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行
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69
海

建
伟
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工
商

银
行

武
汉

市
江

岸
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行
湖

北
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蔡

军
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附
件

2：
上

海
期

货
交

易
所

指
定

交
割

金
库
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岭
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－
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西
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设
银
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－
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台
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台
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银
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国

银
行

股
份
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司
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市
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山

东
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02
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13

31
甘
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民
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国

银
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股
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公
司
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市
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行
深

圳
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号
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融
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厦
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3
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银

珠
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3
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银
行

股
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公
司

莱
州
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行

山
东

省
莱

州
市

莱
州

北
路
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3号

05
35

－
22

32
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1
董
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4
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司
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－
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司
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司
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陈
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附件3：黄金期货储运费用

项目 收费标准

入库费 2元/千克

出库费 2元/千克

入库调运费 0.04元/克

出库调运费 0.07元/克

仓储费 1.8元/千克•天

注：上海期货交易所将根据市场发展情况调整储运费用，并另行发文通知。
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本操作手册的内容仅提供考，如需了解最新情况，请咨询上
海期货交易所(总机：8621-68400000)的相关部门或者登陆
上海期货交易所网站(http://www.shfe.com.cn)查询。

http://www.shfe.com.cn
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