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品种概况

自然属性及应用

金属锌，化学符号Zn，原子量为65.4，熔点为419.7℃，沸点907℃。锌是一

种银白略带蓝灰色的金属，其新鲜断面呈现出有金属光泽的结晶形状。锌是常用

的有色金属之一，其产量与消费量仅次于铜和铝。根据安泰科《有色金属统计》

的数据，2012年世界锌产量为1262.5万吨，消费量为1243.2万吨。

在自然条件下，并不存在着单一的锌金属矿床，通常情况下，锌与铅、银、

金等金属以共生矿的形式存在。根据美国地质调查局公布的统计数据，2012年世

界锌储量为2.5亿吨，资源量为19亿吨。世界锌储量较多的国家有澳大利亚、中

国、秘鲁、墨西哥、印度、美国、哈萨克斯坦等国,上述国家合计占世界锌储量的 

72%。

锌金属具有良好的抗腐蚀性能、延展性和流动性，常被用作钢铁的保护层，

能与多种金属制成物理与化学性能更加优良的合金，广泛应用于建筑、汽车、机

电、化工等领域。

第一，锌具有优良的抗大气腐蚀性能，所以锌被主要用于钢材和钢结构件的

表面镀层，镀锌管、镀锌板及镀锌结构件的用锌量占锌总消费量的70%左右。

第二，锌具有适宜的化学性能。锌可与NH4CI发生作用，放出H+正离子。

锌-二氧化锰电池正是利用锌的这个特点，用锌合金做电池的外壳，既是电池电解

质的容器，又参加电池反应构成电池的阳极。它的这一性能也被广泛地应用于医

药行业。

第三，锌具有良好的抗电磁场性能。锌的导电率是标准电工铜的29%，在射

频干扰的场合，锌板是一种非常有效的屏蔽材料，同时由于锌是非磁性的，适合

做仪器仪表零件的材料及仪表壳体及钱币，同时，锌自身及与其他金属碰撞不会

发生火花，适合作井下防爆器材。

第四，锌具有适用的机械性能。锌本身的强度和硬度不高，加入铝、铜等合

金元素后，其强度和硬度均大为提高，尤其是锌铜钛合金的出现，其综合机械性

能已接近或达到铝合金、黄铜、灰铸铁的水平，其抗蠕变性能也大幅度提高。因

此，锌铜钛合金目前已经被广泛应用于小五金生产中。
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锌的生产工艺

目前，锌的生产方式有两种基本方法——火法冶炼和湿法冶炼。世界上近

80%的锌均产自湿法冶炼，大多数采用酸浸出液电解，在常规流程中，由于对其

中浸渣的处理方法不同而派生出不同的湿法冶炼工艺。在我国，许多大型锌冶炼

企业，例如，株冶集团、豫光金铅和驰宏锌锗均采用湿法冶炼流程，中金岭南韶

关冶炼厂采用火法冶炼流程。
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影响锌价格变动的因素

国内外宏观经济

锌是重要的工业基础原材料，其需求变化与经济增长密切相关。经济增长

时，锌需求增加，从而带动价格上升，经济萧条时，锌需求萎缩，从而促使价格

下跌。

通常情况下，市场会将经济增长率和工业生产增长率、货币政策、财政政策

和产业政策作为宏观经济形势变化的重要分析依据。

供求关系

根据微观经济学原理，供求关系直接影响着商品的市场定价。当某一商品出

现供大于求时，其价格下跌，反之则上扬。同时价格反过来又会影响供求，即当

价格上涨时，供应会增加而需求减少，反之，就会出现需求上升而供给减少。这

一基本原理充分反映了价格和供需之间的内在关系。

库存

库存指标是反映锌供求关系的重要指标之一。库存分为报告库存和非报告库

存，报告库存又称“显性库存”，是期货交易所定期公布的指定交割仓库锌的库

存数量。非报告库存主要是指全球范围内的生产商、贸易商和消费者手中持有的

锌的数量，由于这些库存无专门机构进行统计和对外发布，所以非报告库存又称

为 “隐性库存”。目前，锌库存变化对市场较有影响力的期货交易所主要有上海

期货交易所、伦敦金属交易所。
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2001年～2012年全球精炼锌供需平衡表(计量单位：万吨)

进出口关税

进出口政策，尤其是关税政策是通过调整商品的进出口成本从而控制商品的

进出口量来平衡国内供求状况的重要手段。2003年10月锌及锌合金出口退税从

原来的15%下降到11%，2005年5月1日起进一步下降到8%，2006年1月1日所有

精锌出口退税下降到5%，从2006年5月1日起，≧99.99%的精锌保持5%的出口退

税，其他精锌和锌合金退税取消，并加收5%的出口关税，2011年7月1日我国锌

锭进口关税由3%下降至1%。

精炼锌用途的变化

目 前 中 国 钢 材 的 镀 锌 率 只 有 2 0 % 左 右 ， 与 日 本 、 美 国 等 发 展 国 家 的

55%～60%的比例相比还有很大差距。近年来汽车、家电、高速公路等行业对镀

锌板需求上升，使得国内镀锌行业的投资建设迅猛发展。未来随着铝加工技术的

进一步升级，铝对锌也具有一定的替代性。

锌冶炼成本

目前锌的冶炼成本主要由锌原辅材料费、燃料和动力费、人工成本、制造成

本和其他费用组成。锌精矿价格、燃料及电价的变化都会对锌的冶炼成本产生较

为明显的影响。 

年份 2001 2002 2003 2004 2005 2006
产量 921.3 964.5 982.3 1016 1009.5 1047.5

消费量 880.7 933.1 948.4 1009.1 1061.2 1115.9
平衡 40.6 31.4 33.9 6.9 -51.7 -68.4
年份 2007 2008 2009 2010 2011 2012
产量 1116.2 1154.1 1114 1276.8 1311.7 1262.5

消费量 1151.7 1118.1 1119 1236.6 1259 1243.2
平衡 -35.5 36 -5 40.2 52.7 19.3

注：1、2001－2012年数据来源于安泰科《有色金属统计》
        2、“-”代表供应短缺；“+”代表供应过剩
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上海期货交易所锌标准合约及有关规定

合约文本

锌标准合约

 交易品种 0#锌

 交易单位 5吨/手

 报价单位 元(人民币)/吨

 最小变动价位 5元/吨

 每日价格最大波动限制 不超过上一交易日结算价±4%

 合约交割月份 1-12月

 交易时间 上午9:00—11:30   下午1:30—3:00

 最后交易日 合约交割月份的15日(遇法定假日顺延)

 交割日期 最后交易日后连续五个交易日

 交割品级 标准品：锌锭，符合国标GB/T 470-2008 ZN99.995规定，
  其中锌含量不小于99.995%。
  替代品：锌锭，符合BS EN 1179:2003 Z1规定，
  其中锌含量不小于99.995%。

 交割地点 交易所指定交割仓库

 最低交易保证金 合约价值的5%

 最小交割单位 25吨

 交割方式 实物交割

 交易代码 ZN

 上市交易所 上海期货交易所

注：具体执行保证金、最大涨跌幅限制以上海期货交易所公告为准。
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上海期货交易所锌期货标准合约附件

交割单位 

锌标准合约的交易单位为每手5吨，交割单位为每一仓单25吨，交割必须以

每一仓单的整数倍交割。 

质量规定 

(1)用于本合约实物交割的锌，必须符合国标GB/T 470-2008标准中ZN99.995

的各项规定，其中锌含量不小于99.995%。 

(2)外型及块重。交割的锌应为锭，国产锌的每块重量为18--30公斤之间。 

(3)每张仓单的溢短不超过±2%，磅差不超过±0.1%。 

(4)每一仓单的锌，必须是同一生产企业生产、同一牌号、同一注册商标、同

一质量品级、同一块形、捆重近似的商品组成。 

(5)每一仓单的锌，必须是本所批准的注册品牌，须附有质量证明书。 

(6)仓单须由本所指定交割仓库按规定验收合格后出具。 

交易所认可的生产企业和注册品牌 

用于实物交割的锌，必须是交易所注册的品牌。具体的注册品牌和升贴水标

准，由交易所另行规定并公告。 

指定交割仓库 

由交易所指定并另行公告，异地交割仓库升贴水标准由交易所规定并公告。 

6
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交易

限仓制度

限仓是指交易所规定会员或客户可以持有的，按单边计算的某一合约投机头

寸的最大数额。

期货公司会员、非期货公司会员和客户的锌期货合约在不同时期限仓的具体

比例和数额如下：

套期保值交易

锌期货套期保值交易头寸分为一般月份（指合约挂牌至交割月前第二月的最

后一个交易日）套期保值头寸和临近交割月份（指交割月前第一月和交割月份）

套期保值头寸。

申请一般月份套期保值交易头寸的会员或客户，应当填写《上海期货交易

所一般月份套期保值交易头寸申请（审批）表》，并提交企业营业执照副本复印

件、上一年度现货经营业绩、当年或下一年度现货经营计划、与申请套期保值交

易头寸相对应的购销合同或其他有效凭证、套期保值交易方案和交易所要求的其

他证明材料。一般月份套期保值交易头寸的申请应当在该套期保值所涉合约交割

月前第二月的最后一个交易日之前提出，逾期交易所不再受理该合约一般月份套

期保值交易头寸的申请。会员或客户可以一次申请多个合约的一般月份套期保值

交易头寸。

申请临近交割月份套期保值交易头寸的会员或客户，应当填写《上海期货交

易所临近交割月份套期保值交易头寸申请（审批）表》，并提交交易所要求的证

表中某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的持仓限额为单向计
算；期货公司会员的持仓限额为基数。

  合约挂牌至交割月前第二月的 交割月前第一月 交割月份

  最后一个交易日

  
某一

 限仓比例(%)

  期货合约 期货 非期货  期货 非期货  期货 非期货 

  
持仓量

 
公司 公司 客户 公司 公司 客户 公司 公司 客户 

   
会员

 
会员

  
会员

 
会员  会员 会员

 

锌

 
≥12万手 25 10 5 8000 1200 800 3000 500 300
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明材料。临近交割月份套期保值交易头寸的申请应当在该套期保值所涉合约交割

月前第三月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日之间提出，逾期

交易所不再受理该交割月份套期保值交易头寸的申请。

获准套期保值交易头寸的会员或客户，应当在该套期保值所涉合约最后交易

日前第三个交易日收市前，按批准的交易部位和头寸建仓。套期保值交易头寸自

交割月份第一交易日起不得重复使用。

结算

指根据交易结果和交易所有关规定对会员交易保证金、盈亏、手续费、交割

贷款及其他还有关款项进行计算、划拨的业务活动。

日常结算

交易所在各结算银行开设一个专用的结算账户，用于存放会员保证金及相关

款项；会员须在结算银行开设专用资金账户，用于存放保证金及相关款项。交易

所对会员存入交易所专用资金账户的保证金实行分帐管理。交易所实行每日无负

债结算制度，即每日交易结束后，交易所按当日结算价结算所有合约的盈亏、交

易保证金及手续费、税金等费用，对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增

加或减少会员的结算准备金。

追加保证金：每日收盘结束，若结算后的结算准备金小于最低余额的，会员

必须于下一交易日8：30之前将资金追加到位。未及时追加到位的，若结算准备

金余额大于零而低于结算准备金最低余额，则禁止开新仓；若结算准备金余额小

于零，则交易所将按有关规定执行“强行平仓”。

交易保证金

交易保证金是指在交易所账户中确保合约履行的资金，是已被占用的保证

金。

交易所根据某一期货合约上市运行的不同阶段和持仓的不同数量制定不同的

交易保证金收取标准。关于锌标准合约保证金收取的具体规定如下：



9

锌期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

 交易时间段 锌期货交易保证金比例

 合约挂牌之日起 5%

 交割月前第一月的第一个交易日起 10%

 交割月份第一个交易日起 15%

 最后交易日前二个交易日起 20%

交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时，交易所暂不调

整交易所保证金收取标准。当日结算时，若某一期货合约持仓量达到某一级持仓

总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金。保证金

不足的，应当于下一交易日开市前追加到位。

交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金的

收取标准。

涨（跌）停板单边无连续报价（以下简称单边市）是指某一期货合约在某一

交易日收盘前5分钟内出现只有停板价位的买入（卖出）申报、没有停板价位的

卖出（买入）申报，或者一有卖出（买入）申报就成交、但未打开停板价位的情

况。连续的两个交易日出现同一方向的涨（跌）停板单边无连续报价情况，称为

同方向单边市；在出现单边市之后的下一个交易日出现反方向的涨（跌）停板单

边无连续报价情况，则称为反方向单边市。

当某锌期货合约在某一交易日（该交易日称为D1交易日，以下几个交易日分

别称为D2、D3、D4、D5、D6交易日，D0交易日为D1交易日前一交易日）出现

注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

 从进入交割月前第三月的
 第一个交易日起，当持 锌交易保证金比例
 仓总量(X)达到下列标准时

 X≤24万 5%

 24万＜X≤28万 6.5%

 28万＜X≤32万 8%

 X＞32万 10%

锌期货合约持仓变化时的交易保证金收取标准
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单边市，则该合约D2交易日涨跌停板幅度调整为在D1交易日涨跌停板幅度的基

础上增加3个百分点。D1交易日结算时，该期货合约交易保证金比例调整为在D2

交易日涨跌停板幅度的基础上增加2个百分点。如果该期货合约调整后的交易保

证金比例低于D0交易日结算时的交易保证金比例，则按D0交易日结算时该期货

合约交易保证金比例收取。

当某锌期货合约在D2交易日未出现单边市，则D3交易日涨跌停板、交易保

证金比例恢复到正常水平。 

若D2交易日出现反方向单边市，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1

交易日，下一日交易保证金和涨跌停板参照D1单边市相关规定执行。 

若D2交易日出现同方向单边市，则该期货合约D3交易日涨跌停板幅度按下

述方法调整为在D1交易日涨跌停板幅度的基础上增加5个百分点。D2交易日结算

时，该期货合约交易保证金比例按下述方法调整为在D3交易日涨跌停板幅度上增

加2个百分点。如果该期货合约调整后的交易保证金比例低于D0交易日结算时交

易保证金比例，则按D0交易日结算时该期货合约的交易保证金比例收取。 

若D3交易日未出现单边市，则D4交易日涨跌停板、交易保证金比例恢复到

正常水平。 

若D3交易日出现反方向单边市，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1

交易日，下一日交易保证金和涨跌停板参照本办法第十二条规定执行。 

若D3交易日期货合约出现同方向单边市（即连续三天达到涨跌停板），则当

日收盘结算时，该期货合约的交易保证金仍按照D2交易日结算时的交易保证金比

例收取，并且交易所可以对部分或全部会员暂停出金。 

经纪会员向客户收取的交易保证金不得低于交易所向会员收取的交易保证

金。

交割 

1、交割结算价

最后交易日的结算价。

2、交割单位

25吨，每张标准仓单所列锌锭的重量为25吨，溢短不超过2%，磅差不超过

0.2%。
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3、交割商品的包装

每一交割单位必须是统一生产企业生产、统一注册商标、同一质量品级、同

一块形、捆重近似的商品组成。

包装要符合交易所规定：每捆应坚固捆扎，不要散包，同时标有醒目的、不

易脱落的产品商品标志、批号及捆重。

4、交割商品必备单证

国产商品：必须提供注册生产企业出具的《产品质量证明书》

进口商品：必须提供《产品质量证明书》、《产地证明书》、《商检证

书》、《海关进口关税专用缴款书》、《海关代缴增值税专用缴款书》，经交易

所审定合格为有效。

5、交割结算流程

上海期货交易所目前实行五日交割制。交割程序如下：

第一交割日

买方申报意向。买方向交易所提交所需商品的意向书，内容包括品种、牌

号、数量及指定交割仓库名等。

卖方交标准仓单。卖方将已付清仓储费用的有效标准仓单交交易所。

第二交割日

交易所分配标准仓单。交易所根据已有资源，按照“时间优先、数量取整、

就近配对、统筹安排”的原则，向买方分配标准仓单。

第三交割日

买方交款、取单。买方必须在第三交割日14：00前到交易所交付货款并取得

标准仓单。

卖方收款。交易所在第三交割日16：00前将货款付给卖方。

第四、五交割日

卖方交增值税发票。

6、标准仓单在交易所进行实物交割的流转程序

(1) 卖方投资者背书后交卖方经纪会员；

(2) 卖方会员背书后交至交易所；

(3) 交易所盖章后交买方会员；
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(4) 买方经纪会员背书后交买方投资者；

(5) 买方非经纪会员、买方投资者背书后至仓库办理有关手续；

(6) 仓库或其代理人盖章后，买方非经纪会员、买方投资者可提货或转让。

在交割期内，如在当日14：00之前办妥标准仓单、增值税发票、货款等交割

事宜的，交易所当日即清退其相应的交割部位保证金。否则，交易所将在下一交

易日清退交割部位保证金。

7、期货转现货

指持有方向相反的统一月份合约的会员（客户）协商一致并向上海期货交易

所（以下简称交易所）提出申请，获得交易所批准后，分别将各自持有的合约按

交易所规定的价格由交易所代为平仓，同时按双方协议价格进行与期货合约标的

物数量相当、品种相同、方向相同的仓单的交换行为。

这里的仓单包括标准仓单和非标准仓单。非标准仓单是指有关仓库在以下情

况下开具的仓单：非注册商标商品储存在指定交割仓库；注册商标商品储存在非

指定交割仓库；非注册商标商品储存在非指定交割仓库。

期转现的期限：欲进行期转现合约的上市之日起至交割月份之后交易日前二

个交易日（含当日止）。

申请期转现的期货头寸处理：申请期转现的买卖双方原持有的相应交割月份

期货头寸，由交易所在申请日的15：00之前，按申请日前一交易日交割月份期货

合约的结算价平仓。

期转现的交易保证金（交割保证金）：按申请日前一交易日交割月份期货合

约结算价计算。

（详细规定见《上海期货交易所交割细则》第七章“期货转现货”）

8、仓单市场

仓单市场是建立在交易所主页上的一个信息平台，旨在为有仓单买卖及仓单

交换意向的交易双方提供一个信息交流的机会，从而加强期货市场和现货市场的

有机联系。具体交易事宜由交易双方自行联系协商，交易所不承担任何由此产生

的法律责任。

通过点击交易所主页（www.shfe.com.cn）中的“仓单市场”模块，可以

直接进入仓单市场。
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序
号 仓库名称 存放地址 业务电话 联系人 邮编 到达站/港 异地升贴

水标准

1 上海国储天威仓
储有限公司

上海市嘉定区黄渡工
业园区星塔路1289号

(021)39003151
Fax:39003152 杨海英 200333 暂未开通 标准价

2 中储发展股份有
限公司

上海宝山区铁山路495
号

(021)33794175
Fax:33790685

丁思敏
曹全江 201900

上钢五厂专用
线 ( 中 储 吴 淞
分公司)

标准价

上海市宝山区南大路
257号、310号
上海市宝山区南大路
137号

(021)62500165
Fax:52846807

(021)56681853
Fax:56680969

候丽春
金振佳
李峥

200436
桃 浦 站 ( 中 储
大场公司专用
线)

标准价

3 上海期晟储运管
理有限公司 上海市曹安路3645号 (021)51642912

Fax:51642995 吴晓波 200240 闵行区541专
用线 标准价

5
上港物流金属仓
储(上海)有限公
司

上海市宝山区安达路
240号

(021)56440120
(021)56446738
Fax:56443044

严奖乐
潘文君 200940 外运张华浜铁

路站 标准价

上海市宝山区军工路
4501号

(021)56440120
(021)56446738
Fax:56443044

严奖乐
潘文君 200432 4-30上港集团

军工路分公司 标准价

6 上海裕强物流有
限公司

上海市共和新路3501
号

(021)36521992  
Fax:56771694

徐逸君
叶飞 200435 上海北郊站 标准价

上海市闵行区剑川路
2280号

(021)36521992  
Fax:36521983

杨毅杰
杨顺磊 201111 上海闵行站 标准价

7
上海同盛物流园
区投资开发有限
公司

上海浦东芦潮港同顺
大道777号

(021)68281891
(021)68280450
Fax:68281044

徐伟
李魁征 201308

上海铁路芦潮
港集装箱中心
站

标准价

8
广东晟世有色金
属仓储物流有限
公司

广东省佛山市南海区
小塘西货场侧晟世物
流小塘仓

(0757)81162300
Fax:81162309

王小丽
陈伟聪 528222

广东晟世物流
线（货九、货
十线）

标准价

9 南储仓储管理有
限公司

广东佛山市禅城区佛
罗公路166号

(0757)88015023
Fax:88015022

李俊斌
于超榕 528000 街边站(广)南

储专用线 标准价

10 浙江康运仓储有
限公司

杭州市拱康路98号(铁
路康桥货场内)

(0571)56725585
(0571)56725565

Fax:88026467

李明
黄立竝 310015 杭州北站

康桥货场 标准价

浙江诸暨市陶朱街道
西二环路539号

(0575)87501753   
Fax:87501753

金哲      
张钲浩 311800 诸暨东站 标准价

11 国家物资储备局
浙江837处

宁波镇海区大通路331
号

(0754)86266748
Fax:86266748

丁福立
许振明 315200 浙江宁波庄桥

铁路站 标准价

12 宁波九龙仓仓储
有限公司

宁波镇海区平海路299
号

(0754)27685010
Fax:27693476

阮雪东
张朝 315200 浙江宁波庄桥

铁路站 标准价

13 无锡市国联物流
有限公司

无锡市惠山区洛社镇
石塘湾梅径村南

(0510)83076358   
Fax:83071987

于霖     
陈国亦 214185 无锡北站 标准价

14 中国外运华东有
限公司 上海市逸仙路4088号 (0510)63222499   

Fax:56441555
王耀

陈岳峰 200940
上海铁路局何
家湾站外贸五
条专用线

标准价

附件二：锌期货指定交割仓库
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指定交割仓库价格 主要作业内容
仓储租金

按日计算。1.库房  
2.货场 0.30元/吨*天
进库费用

卸车至货位，包括分唛理货、表面检验、数量、重
量点数检斤、单证检验、吊运码垛、计码标码、设
立帐卡、签发仓单等。

1.专用线 26元/吨

2.自送 18元/吨
30元/吨（集装箱）

出库费用
验证发货、装车、签发出门证、码单质保书随货同
行、仓库内部销帐等。

1.专用线 26元/吨

2.自提 15元/吨
25元/吨（集装箱）

过户费 1元/吨 更换仓单户名、收回原仓单、签发新仓单、调整库
内相应帐目。

代办车皮申请 5元/吨 落实车皮计划。
代办提运 2元/吨 接货、提运、交接（不包括运输费用）。

打包费 30元/吨
打包人工费和材料费。
采用30-32*0.9-1.0mm表面作防锈处理的钢带捆
扎，捆扎应坚固。

附件三：锌期货指定交割仓库的收费标准

附件四：锌期货指定的质量检验机构

序号 单位名称 联系人 联系电话

1 中国检验认证集团检验有限公司 

庞    源（上海）

欧文兵（广东）

张宝忠（天津）

021-58603193
13916331487

020-38290257
13902308997

022-23323720
13920440701

2 上海中储材料检验有限公司 
宋益华

朱宝珠

021-64174564
13585515287
13311671069

3 上海出入境检验检疫局工业品与原材料检测技术
中心 吴益文 021-38620648

15921775293

4 中国有色金属工业华东质检中心 张光济 021-56661241
13671693768

5 中国有色金属工业华南质检中心
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本操作手册的内容仅提供参考，如需了解最新情况，请咨询
上海期货交易所(总机：8621-68400000)的相关部门或者登
陆上海期货交易所网站(http://www.shfe.com.cn)查询。

http://www.shfe.com.cn




