附件1：

螺纹钢和线材期货模拟交易活动细则

一、总则

（一）为了规范螺纹钢和线材期货模拟交易期间的交易行为，促进模拟活动的顺利开展，为各类投资者提供公平、公正的学习、交流、切磋、竞争的平台，上海期货交易所技术中心特制定本活动细则。

（二）本次模拟活动，遵循公开、公平、公正的原则，以模拟投资演练与市场培训为主，不涉及实质金钱买卖及投资，其中所涉及的各项内容均与现实无关。所有大赛参赛者在本细则面前具有平等的地位。

（三）本细则仅适用于此次模拟交易，所有参与者必须遵守本细则。

二、报名与开户
（四）有兴趣参与本次模拟活动的人士（简称客户）需通过会员开户，成功后可以获得模拟账户和密码。

（五）获得注册帐户后需经本所管理员完成审核后方可使用模拟账户进行报单操作（为方便客户，目前系统支持自动审核）。

（六）有两种类型的模拟账户：个人，初始资金为100万元（人民币）；法人：初始资金为1000万元（人民币）。注册后的模拟帐户用于记载客户的资金余额，期货品种、持仓合约数量、保证金数额和开仓、平仓等情况。 

（七）模拟交易系统应随时向客户提供“买卖帐户” 中的资金余额，期货品种、持仓合约数量，保证金数额和开仓、平仓等情况，供客户查询。
三、交易品种及合约细则
（八）交易品种：模拟交易系统提供螺纹钢和线材期货品种的交易和结算。

（九）合约细则（模拟合约的参数不作为本所上市品种参数的约束，合约交割月份为2009年08月（含）之后月份）：

螺纹钢期货模拟合约
	交易品种
	螺纹钢（模拟）

	交易单位
	10吨/手

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变动价位
	1元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价±5%

	合约交割月份
	1-12月

	交易时间
	上午9:00-11:30   下午1:30-3:00

	最后交易日
	合约交割月份的15日（遇法定假日顺延）

	最低交易保证金
	合约价值的7%

	交易手续费
	不高于成交金额的万分之二（含风险准备金）

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	RB


线材期货模拟合约
	交易品种
	线材（模拟）

	交易单位
	10吨/手

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变动价位
	1元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价±5%

	合约交割月份
	1-12月

	交易时间
	上午9:00-11:30   下午1:30-3:00

	最后交易日
	合约交割月份的15日(遇法定假日顺延)

	最低交易保证金
	合约价值的7%

	交易手续费
	不高于成交金额的万分之二（含风险准备金）

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	WR


四、交易业务
（十）卖买双方第一笔成交价为当日开盘价。

（十一）模拟合约当日最后成交价格的为当日收盘价。

（十二）模拟合约交易成交的撮合原则是“价格优先、时间优先”。 当买入价大于、等于卖出价则自动撮合成交。相同价格时，时间优先；相同时间时，价格优先。撮合成交价为买入价、卖出价和前一成交价三者之间居中的一个价格。当某 锌期货合约以涨跌停板价格成交时，成交撮合实行平仓优先和时间优先的原则。

五、结算业务
（十三）模拟交易实行每日无负债结算制度。当日交易结束后, 模拟结算中心根据当日结算价对每一会员的盈亏、交易保证金等款项进行结算，保证金不足部分的头寸将被强行平仓。

（十四）模拟合约到期结算方式以模拟交易市场最后交易日的结算价作为最后结算价进行结算。

（十五）根据模拟交易合约持仓大小调整交易保证金比例：

螺纹钢期货合约持仓量变化时的交易保证金收取比例
	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	交易保证金比例

	X≤75万
	7%

	75万＜X≤90万
	8%

	90万＜X≤105万
	10%

	X＞105万
	12%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。
线材期货合约持仓量变化时的交易保证金收取比例
	从进入交割月前第三月的第一个交易日起，

当持仓总量（X）达到下列标准时
	交易保证金比例

	X≤45万
	7%

	45万＜X≤60万
	8%

	60万＜X≤75万
	10%

	X＞75万
	12%


注：X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。

（十六）根据模拟的期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金：

螺纹钢期货合约上市运行不同阶段的交易保证及收取比例
	交易时间段
	交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	7%

	交割月前第二月的第十个交易日起
	8%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月前第一月的第十个交易日起
	15%

	交割月份的第一个交易日起
	20%

	最后交易日前二个交易日起
	30%


线材期货合约上市运行不同阶段的交易保证及收取比例
	交易时间段
	交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	7%

	交割月前第二月的第十个交易日起
	8%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月前第一月的第十个交易日起
	15%

	交割月份的第一个交易日起
	20%

	最后交易日前二个交易日起
	30%


六、风险控制
（十七）模拟期货交易实行保证金制度。保证金是指会员按规定标准交纳的资金，用于结算和履约保证。此次模拟交易的保证金形式仅为交易保证金。

1、交易保证金是会员在模拟交易系统资金帐户中确保合约履行的资金，是已被合约占用的保证金。当买卖双方成交后,系统按持仓合约价值的一定比率向双方收取交易保证金。

2、模拟交易系统会员的保证金不足时，该会员所有头寸将会被强行平仓。

3、每位模拟交易客户初始帐户资金（个人为100万元，法人为1000万元），中间不得增加。当帐户资金余额不足0时，不准新开仓。

（十八）模拟交易实行强行平仓制度。强行平仓是指当模拟交易会员违规时，模拟结算中心对其有关持仓实行平仓的一种强制措施。当模拟会员出现下列情况之一时，结算中心对其持仓实行强行平仓：

1、当会员帐户资金余额不足以弥补持有净头寸所需的保证金时；

2、因违规受到模拟结算中心强行平仓处罚的；

3、其他应予强行平仓的。

（十九）当第T日收盘时，当客户的帐户资金余额不足以弥补持有净头寸所需的保证金时，则T＋1时开盘后，模拟交易系统将以反向涨跌停板价格挂出所需平仓头寸。

（二十）参与模拟交易的经纪会员、非经纪会员和客户的各模拟期货合约在不同时期的限仓比例和持仓限额具体规定如下：

	
	合约挂牌至交割月前第二月的

最后一个交易日
	交割月前第一月
	交割月份

	
	
	
	

	
	某一

期货合约

持仓量
	限仓比例（(）
	
	

	
	
	经纪会员
	非经纪会员
	客户
	经纪会员
	非经纪会员
	客户
	经纪会员
	非经纪会员
	客户

	螺纹钢
	(75万手
	15
	10
	5
	30000
	9000
	3000
	6000
	1800
	600

	线材
	(45万手
	15
	10
	5
	18000
	6000
	1800
	3600
	1200
	360


注：单位为手；持仓量为双向计算，经纪会员、非经纪会员、客户的持仓限额为单向计算。
 
七、咨询服务
（二十一）模拟交易期间本所提供咨询服务电话：

·刘钧：68400386；liu.j@shfe.com.cn

·柯莉珍：68400865；ke.lz@shfe.com.cn
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