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Introducing World Gold Council
世界黃金協會簡介 Members成員世界黃金協會簡介 Members成員

African Barrick Gold plc
Agnico-Eagle Mines Limited
Alamos Gold Inc.
AngloGold Ashanti Limited
B i k G ld C ti

Funded by the world’s leading gold mining companies.
Barrick Gold Corporation
Compania de Minas Buenaventura 
S.A.A.
Centerra Gold Inc.
Eldorado Gold Corporation

由世界领先的黄金矿业公司资助

We promote the use of gold through marketing and 
market development activities in major international Goldcorp Inc.

Gold Fields Limited
Golden Star Resources Ltd
IAMGOLD Corporation
Kinross Gold Corporation

market development activities in major international 
markets.

通过在主要国际市场开展行销和市场开发活动
Kinross Gold Corporation
Newcrest Mining Limited
New Gold Inc.
Newmont Mining Corporation
Primero Mining Corp.
Y G ld I

促进各种形式的黄金使用

Based in the UK, with operations in:
Yamana Gold Inc.

Associate members
合作公司成員

总部于英国，并于在主要消费国运作：

• Far East 远东
合作公司成員
Franco-Nevada
Hutti Gold Mines Company
Royal Gold
China Gold Group

• India 印度

• United States 美国
China Gold Group
Mitsubishi Materials Corporation
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Drivers of gold demand growth
黄金需求增长的驱动因素黄金需求增长的驱动因素

Importance of Asian markets

• China and India represent more than half of total gold
亚洲市场的重要性

中国和印度占黄金总需求的 半以上
China and India represent more than half of total gold 
demand

• Their unmatched cultural affinity to gold coupled with 
economic development, will continue to support demand

• 中国和印度占黄金总需求的一半以上

• 他们独特的黄金文化加上经济发展将持续支持需求

央行
Central banks

• Central banks have become strong net buyers lead by 
emerging markets; this trend is likely to continue

I t t d d

央行

• 央行已成为强劲的净买家，尤其在新兴市场；这种
趋势很可能持续下去

投资需求Investment demand

• The current global economic environment is conducive for 
gold investment: low to negative real rates, potential future 
global inflation, heightened uncertainty, growth of developing 
economies

投资需求

• 当前的全球经济环境有利于黄金投资：较低甚至负
实际利率，未来全球可能的通胀，经济环境的不确
定性 发展中经济体的增长economies

Gold is becoming a foundation asset in portfolio 
construction

• Diversification and risk management are key in portfolio

定性，发展中经济体的增长

黄金正成为投资组合构建中的一个基础资产

• 多元化和风险管理是投资组合构建的关键
Diversification and risk management are key in portfolio 
construction

• Capital preservation adds a positive layer to gold as a 
strategic asset

• 资产保值也为黄金作为战略资产加分
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Diversity of supply and demand in 2012
2012年供求多样化情况2012年供求多样化情况

2012年需求（根据来源）
2012年供给（根据来源）

总计：4453吨 总计：4453吨

首饰（1908吨）
43%
投资*（1583

吨

金矿供给 （2828吨）63%

回收黄金 （626吨）37%吨）36%

技术（428吨）

10%

央行（535吨）

回收黄金 （626吨）37%

净生产商对冲
单位吨
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央行（535吨）

12%* 包括金条、金币、ETF基金、场外交易购买和黄金存量变动；t：单位吨
来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会

来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



Diversity of supply and demand in 2005 – 2009
2005 2009年供求多样化情况2005 – 2009年供求多样化情况

5年平均年需求（2005-2009年）
年平均：3764吨

5年平均年供给（2005-2009年）
年平均：3764吨

金矿供给**  58%

回收黄金 32%

首饰 61%

技术 12%

央行 9%投资*  27%
* 包括金条、金币、ETF基金、场外交易购买和黄金存量变动

净生产商对冲
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



A large portion of gold demand comes from Asia
很大一部分黄金需求来自亚洲很大 部分黄金需求来自亚洲

Europe & 
Russia

15%North 
America 

9%
北美

15%
欧洲和
俄罗斯

Indian 
subcontinent

Greater 
China 

24%
大中华

Middle 
East

9% 25%
印度次大

陆

地区9%
中东

Others

18%18%
其他
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Based on 2012 figures. It includes  jewelry, bars & coins and ETF demand. It excludes over-the-counter transactions, technology and central bank purchases
基于2012年数据。包括首饰、金条、金币和ETF基金的需求，不包括场外交易、技术和央行购买。
Source: Thomson Reuters GFMS, World Gold Council
来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



China and India play an increasingly important role in global demand
中国和印度在全球黄金需求中发挥着越来越重要的作用中国和印度在全球黄金需求中发挥着越来越重要的作用
印度和中国的消费者需求占消费总需求的比例

美元/盎司美元/盎司

伦敦下午定盘价（美元/盎司，右轴）中国和印度
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Central bank purchases exceed 100 tonnes
央行购买量超过100吨央行购买量超过100吨
央行对黄金需求的贡献（以吨计）

吨吨

净售出量 净购买量
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



Central banks have become net buyers of gold
央行已成为黄金净买家央行 成为黄 净买家

净官方部门交易*

吨吨

现在是黄金
需求来源

过去是黄金
供给来源

来源 汤森路透黄金矿业服务公司 世界黄金协会
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



Emerging market central banks are significant buyers of gold
新兴市场央行是黄金的主要买家

2009年1月和2013年2月间报告和公布的黄金购买量

吨吨

注：土耳其的黄金持有量的上升是该国允许银行使用黄金作为准备金的政策结果
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注：土耳其的黄金持有量的上升是该国允许银行使用黄金作为准备金的政策结果。

来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



US jewellery: inflection point?
美国首饰：拐点？

美国首饰需求中的同比百分比变化

同比百分比变化同比百分比变化

来源 汤森路透黄金矿业服务公司 世界黄金协会
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



Where is mine production coming from?
金矿生产来自何处？金矿生产来自何处？

CIS

North America 

12%
北美

Europe

1%
欧洲

13%
独联体

Asia

24%
亚洲

北美

Africa

20%

Oceania

20%
非洲

Latin America 

21%
拉美 9%

大洋洲

拉美

Source: Thomson Reuters GFMS
Note: Based on 2012 production tonnage. Does not include revisions subsequent to the Gold Survey 2013.
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Recycling and mine production balance out
回收黄金和金矿产量平衡发展

季度供给量（以吨计）

吨吨

金矿产量 净生产商对冲 回收黄金
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



Gold mine production has only marginally increased over the past decade
过去十年，金矿产量只有小幅增长过去十年，金矿产量只有小幅增长
全球年金矿产量

吨吨

金矿产量
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来源：汤森路透黄金矿业服务公司，世界黄金协会



World Gold Council research – simple to access
世界黄金协会研究资料：欢迎查询浏览

To download or subscribe to our gold 
investment research studies:
www.gold.org/investment/researchg g
Or click on the link below:

如您有意下载或订阅我们的黄金投资研究
报告 请访问报告，请访问：
www.gold.org/investment/research，或
点击方链接

Research app for investors – available on iPad / iPhone
针对投资者的研究应用：有iPad /iPhone版

Or scan:或扫描：

Ease of navigation, several views available  
轻松导航，多种观点
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Disclaimer 免责声明

This presentation is provided solely for general information and educational purposes.  It is not, and should not be construed as, an offer to buy or sell, 
or as a solicitation of an offer to buy or sell, gold, any gold related products or any other products, securities or investments.  It does not, and should 
not be construed as acting to, sponsor, advocate, endorse or promote gold, any gold related products or any other products, securities or investments.

This presentation does not purport to make any recommendations or provide any investment or other advice with respect to the purchase, sale or other 
disposition of gold, any gold related products or any other products, securities or investments, including without limitation, any advice to the effect that 
any gold related transaction is appropriate for any investment objective or financial situation of a prospective investor.  A decision to invest in gold, any 
gold related products or any other products, securities or investments should not be made in reliance on any of the statements in this presentation. 
Before making any investment decision, prospective investors should seek advice from their financial advisers, take into account their individual 
financial needs and circumstances and carefully consider the risks associated with such investment decision.

No part of this presentation may be copied, reproduced, republished, sold, distributed, transmitted, circulated, modified, displayed or otherwise used 
for any purpose whatsoever, including, without limitation, as a basis for preparing derivative works, without the prior written authorization of the World 
Gold Council.

While the accuracy of any information communicated herewith has been checked, neither the World Gold Council nor any of its affiliates can guarantee 
such accuracy In no event will the World Gold Council or any of its affiliates be liable for any decision made or action taken in reliance on thesuch accuracy.  In no event will the World Gold Council or any of its affiliates be liable for any decision made or action taken in reliance on the 
information in this presentation or for any consequential, special, punitive, incidental, indirect or similar damages arising from, related to or connected 
with this presentation even if notified of the possibility of such damages.

Expressions of opinion are those of the author and are subject to change without notice.

本文件仅作为一般知识性介绍及教学目的，并非且不应被视为关于以下内容的要约或要约申请：购买或出售黄金、黄金产品和其它相关产品，以及有价
证券或其他投资标的物。本文件亦不应被理解为代理、赞助、提倡、支持或促进黄金、黄金产品和其它相关产品，以及有价证券或其他投资标的物。

本文件不提供任何关于黄金、黄金产品和其它相关产品，以及有价证券或投资标的物的投资或其他方面的推荐或建议，包括但不限于各种黄金关联交易
是否能满足某种投资目标或适于某些准投资者的财务状况之建议。任何关于黄金、黄金产品和其它相关产品，以及有价证券或投资标的物的投资决策都
不应以本文中的各项陈述作为依据。在进行投资决策之前，准投资者需向财务顾问进行咨询，并在顾及个人财务要求和经济状况的基础上，审慎考虑此不应以本文中的各项陈述作为依据。在进行投资决策之前，准投资者需向财务顾问进行咨询，并在顾及个人财务要求和经济状况的基础上，审慎考虑此
类投资的相关风险。

虽然我们已对本文件所涉信息的可靠性进行了核实，但世界黄金协会及其附属机构均不能保证信息准确无误。世界黄金协会及其附属机构在任何情况下
皆不会对以下各项内容承担责任：基于文中所述信息的决策或其他行为、以及由本文件所引发或与本文相关的各种损失，包括直接损失、间接损失、特
别损失、惩罚性损失和连带损失；即使文中已提到此类损失也属免责之列。
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本文件仅代表作者观点，且作者可以不经提示而自行变更其中的内容。



Thank you 谢谢大家！

World Gold Council
Unit 1610 1611 16th Floor Plaza 66 Tower 2

世界黄金协会

上海市静安区南京西路1266号Unit 1610-1611, 16th Floor, Plaza 66, Tower 2
1266 Nanjing Road (West)
200040 Shanghai, People’s Republic of China

上海市静安区南京西路1266号
恒隆广场2号楼1610-1611室
邮编：200040

T +86 21 6289 2111
F +86 21 6289 3222
W www.gold.org

电话： +86 21 6289 2111
传真： +86 21 6289 3222
网址： www.gold.org


