附件1
起草说明

[bookmark: OLE_LINK8]纸浆期货自2018年上市以来，得到了行业上中下游企业的高度肯定和广泛认可，市场影响力大幅提升，期货市场服务实体经济的作用在中国造纸产业得到切实体现。为了进一步满足造纸产业链特别是文化用纸产业链风险管理需求，提升商品期货市场服务实体经济质效，促进形成公开、公平、公正的价格体系，上海期货交易所（下称上期所）拟上市胶版印刷纸期货及期权，完善浆纸产业期货期权品种序列。
一、胶版印刷纸期货主要特征
[bookmark: _Hlk201311842]文化用纸作为信息传递、知识传播和文化传承的重要载体，主要用于印刷和书写，分为未涂布印刷书写纸（包括胶版印刷纸、静电复印纸、书写纸等）、涂布印刷书写纸（包括铜版纸等）和新闻纸。其中，胶版印刷纸作为文化用纸中最主要的代表，具有产品质量稳定、市场竞争充分等特点，具备作为期货标的物的基本条件，品种上市后有助于推动国家绿色低碳发展、改善全民阅读习惯、助力产业转型升级。
[bookmark: _GoBack]目前，市场上绝大多数的胶版印刷纸均为双面胶版印刷纸（下称双胶纸），行业通常用双胶纸代指胶版印刷纸。交割方式方面，上期所拟采用“厂库+仓库”的实物交割模式。厂库通过协商提货，提供交割品之外的各类规格，满足市场对双胶纸定量、宽度、D65亮度、包装方式等多元化的需求。
胶版印刷纸期货交割品拟实行商品认证管理制度，拟通过商品认证的方式，将国内外市场优质资源纳入可交割商品，为国内外品牌参与交割提供便利性。
二、胶版印刷纸期货及期权合约参数
根据此次公布的胶版印刷纸期货合约（征求意见稿），胶版印刷纸期货交易单位为20吨/手，报价单位为元（人民币）/吨；最小变动价位为2元/吨；涨跌停板幅度为上一交易日结算价±4%；合约月份为1~ 12月；交易时间为上午9:00~11:30，下午1:30~ 3:00和交易所规定的其他交易时间；最后交易日为合约月份的15日（遇国家法定节假日顺延,春节月份等最后交易日交易所可另行调整并通知）；交割日期为最后交易日后连续二个工作日；交割品级为定量为65g/m2、70g/m2、75g/m2、80g/m2的双面胶版印刷纸。质量符合或者优于GB/T 30130-2023《胶版印刷纸》中相关优等品或合格品的指标规定；最低交易保证金为合约价值的5%；交割方式为实物交割；交割单位为20吨；交易代码为OP。
根据此次公布的胶版印刷纸期货期权合约（征求意见稿），胶版印刷纸期货期权交易单位为1手胶版印刷纸期货合约；报价单位为元（人民币）/吨；最小变动价位为1元/吨；涨跌停板幅度与标的期货合约涨跌停板幅度相同；合约月份为最近两个连续月份合约，其后月份在标的期货合约结算后持仓量达到一定数值之后的第二个交易日挂牌，具体数值交易所另行发布；交易时间为上午9:00~11:30，下午1:30~ 3:00和交易所规定的其他交易时间；最后交易日为标的期货合约交割月前第一月的倒数第五个交易日，交易所可以根据国家法定节假日等调整最后交易日；到期日同最后交易日；行权价格覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围。行权价格≤5000元/吨，行权价格间距为50元/吨；5000元/吨<行权价格≤10000元/吨，行权价格间距为100元/吨；行权价格>10000元/吨，行权价格间距为200元/吨；行权方式为美式。买方可以在到期日前任一交易日的交易时间提交行权申请；买方可以在到期日15:30之前提交行权申请、放弃申请；交易代码为看涨期权：OP -合约月份-C-行权价格，看跌期权：OP -合约月份-P-行权价格。
三、胶版印刷纸期货及期权业务规则主要修订
[bookmark: _Hlk186102916]随着胶版印刷纸品种的引入，在上期所现有业务规则框架下，上市胶版印刷纸期货及期权主要增加以下两个方面的规则：一是增加新上市合约；二是制定《上海期货交易所胶版印刷纸期货业务细则》，将结算、交割、风险控制、套期保值交易和套利交易等管理规定在细则中进行明确。
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