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前期，海关总署出台了《关于综合保税

区开展期货保税交割业务的公告》，简要
介绍一下业务背景、公告解读及实务操作。

 一、期货与期货保税交割

 二、公告出台背景

 三、公告解读及实务操作







 基本概念

 期货（Futures）：以某种大众产品如棉花、大豆、
石油等及金融资产如股票、债券等为标的标准化可
交易合约。

 合约：由期货交易所统一制定的、规定在将来某一
特定的时间和地点交割一定数量和质量标的物的标
准化合约。

 交割：是指期货合约到期时，根据期货交易所的规
则和程序，交易双方通过该期货合约所载商品所有
权的转移，了结到期末平仓合约的过程。







功能：发现价格+套期保值

意义：

宏观
1、为宏观调控提供信息参考
2、为宏观调控充当有力工具
3、为应对外部挑战提供有效缓冲

中观
1、以市场化手段淘汰落后产能
2、以市场化手段提升产品质量
3、以市场化手段促进环保政策

微观
1、帮助企业规避价格风险
2、优化企业管理
3、以标准导向提高产品质量和企业创新



 期货保税交割：以海关特殊监管区域或保税监管场
所内处于保税监管状态的货物作为期货交割标的物
的一种交易方式。即在期货合约到期交割时，以保
税货物作为交割标的。

 净价交易 保税交割



 混合交割模式：立足于完税交易，在不改变原有合
约框架，通过在完税交割结算价基础上扣除相关税
费，倒推形成保税交割结算价实现保税交割功能的
业务模式。（沪铜）

 纯保税交割模式：直接立足于净价交易产生的交割
结算价进行交割的模式。（国际铜）



 战略作用：国际化

 （1）保税交割模式是实现期货品种国际化的必要
制度配套

 （2）保税交割模式有利于内外市场联通，提升中
国价格的影响力



 总结：

国际平台、人民币计价、净价交易、保税交割模

式的实现，标志着国内期货市场迈向全面国际化的

开始，也是我国期货市场发展的一个重要里程碑。





 21条新政要求

 国务院关于促进综合保税区高水平开放高质量发展
的若干意见国发〔2019〕3号：

 ——20.支持期货交割。支持具备条件的综合保税

区开展铁矿石、天然橡胶等商品期货保税交割业务。
（海关总署、证监会负责）



 期货保税交割业务在21条中的地位和作用：
 ——有利于稳外贸、稳外资。

围绕吸引境外研发设计机构、全球维修、再制

造业务、融资租赁、期货保税交割等出台了很多针
对性举措，也有利于进一步引进外资，丰富完善我
国制造业及服务业链条，为我国稳外资、稳外贸提
供更多支持，同时也有利于促进稳就业、稳金融、
稳投资、稳预期。

——例如今年疫情对铜价的影响



实务操作中存在的问题：





1、交割仓库资质

2、整体流程

3、账册管理

4、申报工作

5、质押管理



具备期交所认可

的交割仓库资质
一般信用及以上

符合海关监管要
求的管理制度和

计算机管理系统

对期货保税交割
货物实施专门管

理


























