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上海期货交易所套期保值业务常见问题解答
（2026年9月版）
根据套期保值相关法律法规、《上海期货交易所套期保值交易管理办法》（以下简称《套保管理办法》）及相关品种期货业务细则，上海期货交易所（以下简称交易所）对套期保值交易持仓额度（以下简称套保额度）实行审批制管理。为方便会员、境外特殊参与者、境外中介机构及客户办理套期保值业务，现将套保额度的申请要求、审核要点及常见问题说明如下。
[bookmark: 目-录]
[bookmark: _Toc869433082][bookmark: _Toc982939981][bookmark: _Toc464582241][bookmark: 一套期保值基本问题]一、套期保值基本问题
[bookmark: _Toc799448419][bookmark: _Toc2021029057][bookmark: _Toc1215686552][bookmark: 一什么是套期保值套期保值交易持仓额度如何分类]（一）什么是套期保值？套保额度如何分类？
根据《中华人民共和国期货和衍生品法》，套期保值是指交易者为管理因其资产、负债等价值变化产生的风险而达成的与上述资产、负债等基本吻合的期货交易和衍生品交易的活动。国家鼓励利用期货市场和衍生品市场从事套期保值等风险管理活动，从事套期保值等风险管理活动的交易者可以向交易所申请持仓限额豁免。
交易所套保额度实行审批制，按使用阶段分为一般月份套保额度和临近交割月份套保额度；按使用方向分为买入套期保值交易和卖出套期保值交易。
买入套期保值交易是指建立期货合约买方向、看涨期权合约买方向、看跌期权合约卖方向的套期保值交易持仓；卖出套期保值交易是指建立期货合约卖方向、看涨期权合约卖方向、看跌期权合约买方向的套期保值交易持仓。
一般月份和临近交割月份的划分及其套保额度申请时间，按照各品种期货业务细则的具体规定执行。
[bookmark: _Toc1125126954][bookmark: _Toc1956160579][bookmark: _Toc676054139][bookmark: 二套期保值持仓与一般持仓是什么关系]（二）套期保值持仓与一般持仓是什么关系？
一般持仓与套期保值持仓相互独立。一般持仓按照《上海期货交易所风险控制管理办法》及各品种期货业务细则规定的持仓限额制度执行；套保额度实行审批制度，不受持仓限额制度限制，套期保值持仓的持仓限额即为获批的套保额度。
客户在某合约的总持仓额度为：一般持仓的持仓限额＋获批的套保额度。
[bookmark: _Toc1726415731][bookmark: _Toc1366892960][bookmark: _Toc126548257][bookmark: 三哪些主体可以申请套期保值交易持仓额度]（三）哪些主体可以申请套保额度？
申请套保额度的主体为非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者或者客户。申请主体应当具备与套期保值交易品种相关的生产经营资格，单位客户需提供企业营业执照副本复印件或者公司注册证书等能够证明经营范围的文件。
[bookmark: _Toc2067759637][bookmark: _Toc484229078][bookmark: _Toc1164751709][bookmark: 四如何办理套期保值持仓额度申请]（四）如何办理套保额度申请？
需要进行套期保值交易的客户，应当向其开户的期货公司会员、境外特殊经纪参与者或者境外中介机构等机构（以下统称开户机构）办理申报手续，开户机构对申请材料进行审核后，向交易所办理申报手续；非期货公司会员和境外特殊非经纪参与者直接向交易所办理申报手续。
具体流程为：套保企业按要求准备套保申请材料；客户通过其开户机构、非期货公司会员和境外特殊非经纪参与者，在交易所会员服务系统中通过套期保值额度申请相关功能模块，向交易所递交套保额度申请；交易所根据所提供的申请材料进行套保额度审批。
[bookmark: _Toc1601810242][bookmark: _Toc2020684089][bookmark: _Toc205793971][bookmark: 六一般持仓能否转换为套期保值持仓]（五）一般持仓能否转换为套期保值持仓？
可以。客户获批套保额度后，可申请将一般持仓转为套期保值持仓。办理时需注意：一是仅持仓属性发生变化，开仓时间与开仓价格均不发生变化，先开的持仓先转换；二是一般持仓转套保持仓仅适用期货合约。
[bookmark: _Toc278047536][bookmark: _Toc935227508][bookmark: _Toc567541244][bookmark: 七套期保值持仓额度能否在多家会员处使用]（六）套保额度能否在多家会员处使用？
客户可使用的套保额度，为该客户在所有开户会员名下申请的套保额度总和。
[bookmark: _Toc1842087962][bookmark: _Toc1116677132][bookmark: _Toc563834743][bookmark: 二一般月份套期保值持仓额度]二、套保额度申请
[bookmark: _Toc408351042][bookmark: _Toc1214220018][bookmark: _Toc1278583756][bookmark: 十申请一般月份套期保值持仓额度需提交哪些材料]（七）申请套保额度需提交哪些材料？
1.根据《套保管理办法》，申请一般月份套保额度的，应当提交下列证明材料：
（1）企业营业执照副本复印件或者公司注册证书等能够证明经营范围的文件；
（2）证明企业现货经营规模的相关材料，如当年或者下一年度生产计划书、最新经审计的年度财务报表、现货仓单、库存证明、加工订单、购销合同、拥有实物的其他有效凭证等；
（3）套期保值交易方案（主要内容包括风险来源分析、保值目标、预期的交割或者平仓的数量）；
（4）交易所要求的其他证明材料。
2.根据《套保管理办法》，申请临近交割月份套保额度的，应当提交以下证明材料：
（1）企业营业执照副本复印件或者公司注册证书等能够证明经营范围的文件；
（2）证明企业临近交割月份套期保值交易需求真实性的相关材料，如当年或者下一年度生产计划书、现货仓单、库存证明、加工订单、购销合同、拥有实物的其他有效凭证等；
（3）套期保值交易方案（主要内容应当包括风险来源分析、保值目标、预期的交割或者平仓的数量）；
（4）交易所要求的其他证明材料。
[bookmark: _Toc1124352748][bookmark: _Toc1394048815][bookmark: _Toc1260987517]（八）证明经营范围的文件具体要求？
若营业执照中没有具体经营范围，需再提交含有具体经营范围的国家企业信用信息公示系统截图并盖章；涉及特殊经营品种的，另需提供相应经营资质证明。
[bookmark: _Toc1643105386][bookmark: _Toc1700568265][bookmark: _Toc494052734][bookmark: 十一现货经营规模说明及证明材料有何具体要求]（九）证明企业现货经营规模的相关材料、证明企业套期保值交易需求真实性的相关材料有何具体要求？
申请材料均需盖章，主要包括：
1.现货经营规模说明。提供上一年度或近一年的每月的经营规模数量汇总表，采购规模与销售规模分别按月列出，提供加总数和月均规模，数量单位应与申请品种期货合约中的单位一致（例如，阴极铜为“吨”；白银为“千克”）。
2.配套的现货经营规模证明材料、证明企业套期保值交易需求真实性的相关材料。包括但不限于下列材料，提供其中的至少一项即可：
（1）采购或销售发票清单。发票清单首页应标注起止时间段（从×年×月至×年×月）；发票清单内容应包含发票号、货物名称、采购方、销售方、开票日期、数量等要素，采购、销售分别列示，数量单位应与申请品种期货合约中的单位一致，并提供加总数。
        发票清单页数较多的，无需每页盖章，可将包含起止时间段的首页及包含总数和尾页盖章后，提交首尾两页扫描件及完整的电子版发票清单文件。
发票清单应提交上一年度或最近至少连续三个月的发票清单。关于发票清单有效期，提供近期三个月发票清单的，自清单最后一天起后续三个月内有效；提交最近一年发票清单的，自清单最后一天起后续一年内有效，以此类推。
（2）经审计的年报、财报。其中需显示所申请品种相关的经营规模，并提供配套说明，注明相关品种经营规模在年报（财报）中的具体页码，以及相关品种采购、销售规模和月均规模。
（3）库存证明。包括但不限于以下材料：由仓库等外部单位出具的近期库存证明（原则上不超过申请日前一个月），需包括货主、仓库、品种、数量、日期等关键信息；海关、铁路等部门出具的可以证明该批货物存在的文件；交易所库存系统截图等均可。
以库存证明作为申请材料的，需承诺库存证明真实有效，现货库存数量及持有时间与期货套期保值持仓相匹配，各期货合约持仓总量不超过实际库存数量。
（4）海关报关单清单等其他可以证明现货经营规模的材料。
（5）交易所认可的其他证明材料。
[bookmark: _Toc708957150][bookmark: _Toc1890274158][bookmark: _Toc1209976720][bookmark: 十二套期保值交易方案应当包含哪些内容]（十）套期保值交易方案应当包含哪些内容？
套期保值交易方案需包含企业简要介绍、企业的风险来源分析、套保逻辑、拟进行套期保值的合约、手数和预期交割或者平仓的数量等内容。套期保值交易方案需加盖公章。
[bookmark: _Toc1962110118][bookmark: _Toc480396829][bookmark: _Toc1506397923][bookmark: 十六新成立企业如何申请套期保值持仓额度]（十一）新成立企业如何申请套保额度？
对于新成立的企业，若无法提供证明企业现货经营规模的相关材料，可提供现货合同申请套保额度。需在套期保值交易方案中承诺合同后续将执行，且后续需配合提供合同执行的证明文件，例如发票、货物流转单等。
[bookmark: _Toc988757417][bookmark: _Toc709387657][bookmark: _Toc414328723][bookmark: 十七现货经营规模增长较快的企业如何申请]（十二）现货经营规模增长较快的企业如何申请？
对于前期经营规模较小、后续现货经营规模有较大增长的企业，可提供近期有明显增加的现货经营规模证明材料，以及经公司管理机构审议后的未来经营规模计划。
[bookmark: _Toc170383360][bookmark: _Toc1969206446][bookmark: _Toc1344600752][bookmark: 二十三临近交割月份套期保值持仓额度的审核原则是什么][bookmark: 三临近交割月份套期保值持仓额度]（十三）套保额度审批及额度追加如何规定？
交易所套保额度审批在服务企业套保需求的同时需兼顾市场风险防范。交易所根据品种基本面、市场运行情况、交割资源、合约持仓量等因素，动态调整各品种一般月份及临近交割月份的套保审批额度。若有超过获批套保额度的需求，可向交易所提出套保额度追加申请，追加申请需经交易所审核。
[bookmark: _Toc658306184][bookmark: _Toc1047938073][bookmark: _Toc309056892][bookmark: 二十四未取得临近交割月份额度的一般月份额度如何转化]（十四）未取得临近交割月份额度的，一般月份额度如何转化？
未取得临近交割月份套保额度的非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者或者客户，其一般月份套保额度在进入临近交割月份时，将参照已取得的一般月份套保额度和该品种限仓制度规定持仓限额中的较低标准执行，并按此标准自动转化为该阶段的套保额度。具体实施品种、实施时间及转化数额由交易所另行通知。
在进入临近交割月份后，通过申请取得临近交割月份套保额度的，将按取得的临近交割月份套保额度执行。
[bookmark: _Toc307430378][bookmark: _Toc1543556967][bookmark: _Toc1531005855][bookmark: 四套期保值持仓管理要点]三、套期保值持仓管理要点
[bookmark: _Toc475700860][bookmark: _Toc253754349][bookmark: _Toc1622886686][bookmark: 二十七期货与期权如何共同使用套期保值持仓额度]（十五）期货与期权如何共同使用套保额度？
期货合约与对应的期权共用获批的套保额度。买入套期保值交易是指建立期货合约买方向、看涨期权合约买方向、看跌期权合约卖方向的套期保值交易持仓；卖出套期保值交易是指建立期货合约卖方向、看涨期权合约卖方向、看跌期权合约买方向的套期保值交易持仓。
[bookmark: _Toc24807173][bookmark: _Toc1406287906][bookmark: _Toc572155428][bookmark: 二十八月末仓位调整需要注意什么]（十六）月末仓位调整需要注意什么？
进入交割月前第一月、交割月（油类品种进入交割月前第二月、前第一月），随着套保额度变化，套保企业可能面临套期保值交易持仓超限。企业需提前关注套保额度变化，及时做好仓位调整。
[bookmark: _Toc2125386013][bookmark: _Toc1084090472][bookmark: _Toc804675415][bookmark: 二十九套期保值超仓预警与处理如何规定]（十七）套期保值超仓预警与处理如何规定？
会员服务系统会提前5个交易日发送套期保值超仓预警，请及时关注。
套期保值交易持仓超过取得（或者设定的额度标准）套保额度的，应当在下一交易日第一节交易结束前自行调整；逾期未进行调整或者调整后仍不符合要求的，交易所可以采取强行平仓措施。
[bookmark: _Toc1184658010][bookmark: _Toc1634877558][bookmark: _Toc361516956][bookmark: 六套期保值监督管理]四、套期保值监督管理
[bookmark: _Toc1531205096][bookmark: _Toc409155373][bookmark: _Toc956821163][bookmark: 三十五交易所如何对套期保值持仓额度使用情况进行监督管理]（十八）交易所如何对套保额度使用情况进行监督管理？
交易所对非期货公司会员、境外特殊非经纪参与者或者客户提供的有关生产经营状况、资信情况及期货、期权、现货市场交易行为可以随时进行监督和调查，相关主体应当予以协助和配合。交易所可以要求取得套保额度的相关主体报告现货、期货、期权交易情况，并可以根据期货市场、期权市场、现货市场和持仓情况，随时要求其就已取得的套保额度提供补充说明材料。
交易所可以根据市场情况和套期保值企业的生产经营状况，调整相关主体的套保额度，取消或者不受理其套期保值申请。相关主体在取得套保额度期间，企业情况发生重大变化时，应当及时向交易所报告；需要调整套保额度的，应当及时向交易所提出变更申请。
[bookmark: 三十八套期保值交易在保证金手续费方面有何安排]
附注：
1. 上期能源套期保值业务参照此问答。
2. 各品种期货业务细则另有规定的，按照其规定执行。
3. 本问答依据《上海期货交易所套期保值交易管理办法》等规则及交易所套期保值业务审核实践编制，未尽事宜以交易所规则、业务细则及相关通知为准。
4.套期保值业务办理过程中如有疑问，可与交易所联系沟通，工作人员联系方式可在交易所官网查询。
[bookmark: _GoBack]5.本问答解释权属于上海期货交易所。
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