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SPECIAL ARTICLES OF CRUDE OIL FUTURES

1 阿格斯公司在 2009 年 5 月推出的北美美湾地区的中质含硫原油交易价格，每日公布，是 MARS、Poseidon 和 Southern Green Canyon 三种
原油交易价格的加权平均值。
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图 1：美元贬值与国际原油价格上涨的关系

图 2：美国战略原油储备变化与 WTI 油价变化的关系
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数据来源：美联储、美国能源信息署

数据来源：美国能源信息署，http://www.cnpc.com.cn/CNPC/ywycp/yj/OilPrice.htm

━━ 美元指数     ━━ WTI 现货价格     ━━ 美元指数校正后的 WTI 价格（单位：美元 / 桶）

━━ 战略库存     ━━ WTI 现货价格（单位：美元 / 桶）
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2 Ibrahim Oweiss：Ibrahim Oweiss 是埃及裔的美国经济学家 , 他是乔治城大学的经济学教授，在华盛顿特区担任国际经济顾问。1973 年，他
最早提出了术语“石油美元”来命名许多石油富有的国家，特别是石油输出国组织石油收入。
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3 标准石油公司（埃克森）、索可尼 - 威康姆石油公司（美孚）、加州标准石油公司、德士古和海湾石油。
4 编者注：1960 年，美国经济学家罗伯特·特里芬在其《黄金与美元危机——自由兑换的未来》一书中提出“由于美元与黄金挂钩，而其
他国家的货币与美元挂钩，美元虽然取得了国际核心货币的地位，但是各国为了发展国际贸易，必须用美元作为结算与储备货币，这样就
会导致流出美国的货币在海外不断沉淀，对美国国际收支来说就会发生长期逆差；而美元作为国际货币核心的前提是必须保持美元币值稳
定，这又要求美国必须是一个国际贸易收支长期顺差国。这两个要求互相矛盾，因此是一个悖论。”这一内在矛盾称为“特里芬难题 (Triffin 
Dilemma)”。



表 1：2002-2017 主要石油出口国经常项目收支情况及石油美元盈余（单位：10 亿美元）

数据来源：国际货币基金组织（IMF）《世界经济展望 2017》
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图 3：石油美元六类投资者

资料来源：麦肯锡全球研究院的分析
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郭海涛，经济学博士，现为中国石油大学（北京）

工商管理学院院长，副教授、硕士生导师。主要研

究领域集中在产业经济、能源经济与战略，先后主

持或参与多项重要课题，发表学术论文多篇。美国

未来资源研究所（RFF）访问学者，兼任中国石油

学会石油经济专业委员会副秘书长、战略学组副组

长，中国社会科学院研究生院国际能源安全研究中

心研究员等社会职务。
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