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期权作为非线性风险管理工具，在服务实体经济方面具有独特的价值，这是期权市场产生和

发展的根本原因。场内期权合约是标准化合约，场内期权合约交易与期货合约交易类似，与证券交

易有本质不同，在立法体例和法律适用上，场内期权交易应和期货交易统一立法。期权立法应当遵

循五个核心原则：期权作为金融工具的存在具有正当性，尊重期权交易的规律，防范市场风险和违

法违规行为，建立做市商制度，建立投资者适当性制度。
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1 例如，按标的资产划分，有股票期权、股指期权、利率期权、商品期权、外汇期权等；从买方权利执行情况划分，可分为看涨期权和看跌期权；
按行权时间划分，可分为欧式期权、美式期权和百慕大式期权；按交易场所和标准化程度划分，可分为场内期权（或交易所交易期权）和
场外期权（或店头交易、柜台式交易）等。
2 本文以下内容，如无特殊说明，“期权”仅指“场内期权”。
3 田源、李建中、邸建凯主编：《期货交易全书》， 中国大百科全书出版社 , 1993 年版。
4 [ 古希腊 ] 亚里士多德：《政治学》，北京：商务印书馆，2009 年版。



5 芝加哥期货交易所教育及市场服务部编、帕特里克 J. 卡塔尼亚副总裁：《商品期货交易手册》，鹿建光、瞿秀芳译，中国对外经济贸易出版社 , 
1990 年版。
6 同 5。
7 杠杆是衍生工具的特性之一，期权交易和期货交易都是杠杆交易，一定意义上讲，期权的杠杆更高，同样的资金，在期权交易中，可以
撬动更大的合约面值。这也是期权吸引投资者的原因之一。
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8 刘燕、楼建波：《金融衍生交易的法律解释 ---- 以合同为中心》， 《法学研究》, 2012(1)。
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9 “报价驱动制度”区别于“指令驱动制度”，“指令驱动制度”又称“竞价制度”，即开市价格由集合竞价形成，开市后交易者不断发
出交易指令，交易系统按照一定的原则（一般是价格优先、时间优先）对这些指令进行撮合配对成交，目前，我国大多数期货合约交易采
用的是指令驱动制度。在“报价驱动制度”下，做市商按照一定的规则不断向市场报出买卖价格，并在该价位上接受公众交易者的买卖请求，
以其自有资金和证券等实物与公众投资者达成交易。
10 美国称为 Market Maker，Euronext 称为流动性提供者（Liquidity Provider），我国台湾市场称之为“造市者”，香港市场称之为“庄家”，
纽约商品交易所叫“流动性提供者”。



（责任编辑：林帆）


