附件1
起草说明

    为进一步提升期货市场服务实体经济的能力，提升合成橡胶产业链相关企业风险管理水平，促进形成公开、公正、公平的价格体系，提高我国合成橡胶市场的价格影响力，上海期货交易所（下称上期所）拟上市合成橡胶期货及期权，完善能源化工产业期货产品序列。

一、合成橡胶期货主要特征
合成橡胶是三大合成材料之一，广泛应用于工业、国防、交通及人民日常生活各个方面。合成橡胶品类众多，主要流通品类由丁二烯橡胶和丁苯橡胶构成。其中，丁二烯橡胶具有市场广泛代表性，其表观消费量和可供交割资源具备作为期货标的物的基本条件，而丁苯橡胶型号较多，具体到单一型号占比较小，可交割资源不足。因此，上期所拟将合成橡胶期货合约的标的设置为丁二烯橡胶。
国内丁二烯橡胶的主流牌号为BR 9000，主要以丁二烯为原料，采用镍系等催化剂聚合而成，其性能稳定，不易变质。丁二烯橡胶内层包装所用薄膜应符合GB/T 24797 .1-2009的规定；外层用复合塑料编织袋或采用用户认可的其他形式包装。每袋净含量25 kg 或其他包装单元。在运输过程中，应防止日光直接照射和雨水浸泡，运输车辆应整洁，避免包装破损和杂物混入。贮存时，应成行成垛整齐堆放，并保持一定行距，堆放高度不大于10包。贮存条件应符合GB/T 19188 的要求。在贮存条件下丁二烯橡胶BR 9000 贮存期限自生产日期起为2年。

合成橡胶期货交割品拟实行商品认证管理制度，国内中石油和中石化等生产的产品均为市场优质资源，部分进口品牌如韩国锦湖的产品品质较高，在国际上有较高的知名度，上期所拟通过商品认证的方式，将国内外市场优质资源纳入可交割品，为国内外品牌参与交割提供便利性。
二、合成橡胶期货及期权合约参数

根据此次公布的丁二烯橡胶期货合约（征求意见稿），丁二烯橡胶期货交易单位为5吨/手；报价单位为元（人民币）/吨；最小变动价位为5元/吨；涨跌停板幅度为上一交易日结算价±5%；合约月份为1~ 12月；交易时间为上午9:00~11:30，下午1:30~ 3:00和交易所规定的其他交易时间；最后交易日为合约月份的15日（遇国家法定节假日顺延,春节月份等最后交易日交易所可另行调整并通知）；交割日期为最后交易日后连续二个工作日；交割品级质量符合或者优于GB/T 8659-2018《丁二烯橡胶（BR）9000》中I类指标规定；最低交易保证金为合约价值的7%；交割方式为实物交割；交割单位为10吨；交易代码为BR。

根据此次公布的丁二烯橡胶期货期权合约（征求意见稿），丁二烯橡胶期货期权交易单位为1手丁二烯橡胶期货合约；报价单位为元（人民币）/吨；最小变动价位为1元/吨；涨跌停板幅度与标的期货合约涨跌停板幅度相同；合约月份为最近两个连续月份合约，其后月份在标的期货合约结算后持仓量达到一定数值之后的第二个交易日挂牌，具体数值交易所另行发布；交易时间为上午9:00~11:30，下午1:30~ 3:00和交易所规定的其他交易时间；最后交易日为标的期货合约交割月前第一月的倒数第五个交易日，交易所可以根据国家法定节假日等调整最后交易日；到期日同最后交易日；行权价格覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围；行权价格≤10000元/吨，行权价格间距为100元/吨；10000元/吨＜行权价格≤25000元/吨，行权价格间距为200元/吨；行权价格＞25000元/吨，行权价格间距为500元/吨；行权方式为美式，买方可以在到期日前任一交易日的交易时间提交行权申请；买方可以在到期日15:30之前提交行权申请、放弃申请；交易代码为看涨期权：BR -合约月份-C-行权价格，看跌期权：BR -合约月份-P-行权价格。
三、合成橡胶期货及期权业务规则主要修订

随着合成橡胶品种的引入，在上期所现有业务规则框架下，上市合成橡胶期货及期权主要需要调整以下几个方面的规则：一是增加新上市合约及附件；二是《交割细则》中新增一章，为丁二烯橡胶的交割，涉及交割品管理、标准仓单有效期等；三是制定《丁二烯橡胶厂库交割办法(试行)》，规定丁二烯橡胶厂库标准仓单的生成、流转、注销等；四是在《风险控制管理办法》中增加丁二烯橡胶期货的风险控制参数；五是在《结算细则》《标准仓单管理办法》《套期保值交易管理办法》《套利交易管理办法》中增加丁二烯橡胶交割结算价、丁二烯橡胶厂库仓单、套期保值交易、套利交易的相关内容。
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