附件

上海期货交易所作为保证金的有价证券
处置业务指引
（2023年9月）

第一章 总 则
第1条  为加强上海期货交易所（以下简称交易所）有价证券作为保证金业务管理，规范作为保证金的有价证券处置流程，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交易所结算细则》等相关规定，制定本业务指引。
第二章 处置条件与方式
第2条  会员出现下列情形之一的，交易所可以对其提交的作为保证金的有价证券进行处置：
（一）会员不履行或不能完全履行交易保证金债务和相关债务的；
（二）交易所规定的其他情形。
第3条  作为保证金的有价证券的处置方式为拍卖、变卖和协议折价等，交易所可以根据具体情况确定处置方式。
第三章 处置通知与有价证券选择
第4条  [bookmark: _GoBack]若会员出现第二条所述情形，交易所向会员发送作为保证金的有价证券处置通知（通知发送日记为第T日）。
第5条  交易所在第T日结算后按照国债、标准仓单的顺序选择需要处置的有价证券，直至选择的各有价证券折后金额的总和覆盖会员的交易保证金债务和相关债务。
第6条  交易所根据国债的待偿期、发行时间及市场流动性等因素选择需要处置的国债。同一国债按照会员所有客户（以交易编码为单位）该国债T日结算后的折后金额由大到小依次选择。
第7条  交易所可以根据市场情况，综合考虑标准仓单的流动性、处置效率、注销期限等因素，选择需要处置的标准仓单。
第8条  使用拍卖、变卖等公开处置方式时，交易所可以公布会员交存至交易所的全部有价证券，由市场参与者根据公布的有价证券提交申购意向。
第9条  交易所可以根据市场情况对有价证券的选择进行调整。
第四章 国债处置流程
第10条  交易所按照预计处置金额选择需要处置的国债，国债的预计处置金额为T日结算后的国债折后金额。交易所有权对国债的预计处置金额进行调整。
第11条  国债拍卖按以下流程办理：
（一）拍卖申请
第T日结算后，交易所向中央国债登记结算有限责任公司（以下简称中央结算公司）提交拍卖申请。
（二）拍卖
中央结算公司根据交易所的申请，按照相关规定进行拍卖。
（三）拍卖结果通知
中央结算公司将国债拍卖结果告知交易所，交易所将相应结果告知会员。
第12条  采取变卖方式处置作为保证金的国债的，交易所向中央结算公司申请办理。具体要求和流程按照中央结算公司有关规定办理。
第13条  采取协议折价方式处置作为保证金的国债的，交易所与会员、国债持有人协商，协商一致的，交易所和会员共同向中央结算公司申请办理。具体要求和流程按照中央结算公司有关规定办理。
第五章 标准仓单处置流程
第14条  标准仓单变卖采取公开竞买形式的，按照以下流程办理：
（一）变卖公告
第T日结算后，交易所在官网发布标准仓单变卖公告，公布待处置的标准仓单信息、变卖时间、参与及付款方式等事项。
（二）变卖保留价
变卖保留价 =第 T日标准仓单对应品种最近交割月份期货合约的结算价×折扣比率。
交易所有权根据市场情况调整变卖保留价的折扣比率。
（三）竞买人参与条件
竞买人需要先按照标准仓单货款金额的一定比例交纳保证金，方可参与竞买，具体比例以变卖公告为准。
标准仓单货款金额根据第 T日标准仓单对应品种最近交割月份期货合约的结算价计算。
（四）具体流程
1．申请：竞买人在规定变卖时段内按照公告要求向交易所提交申请。
2．结果确定：报价时段结束后，如全部买申报总量小于或等于会员相关债务金额，买申报全部成功；全部买申报总量大于会员相关债务金额时，按照“价格优先、时间优先”原则募入，募满为止。低于单笔最低投标量、变卖保留价的申请均无效。
3．结果通知：交易所在确认变卖结果后，向竞买人发送竞买成功通知。对竞买未成功的竞买人，交易所退还竞买保证金。
（五）交款
收到竞买成功通知的竞买人，应当在交易所规定时间内将标准仓单货款与预交保证金的差额部分划入交易所指定的资金账户。上述竞买人未按时足额支付货款的，保证金不予退还。
（六）标准仓单过户
交易所收到足额货款后，将标准仓单登记至竞买成功方名下。
（七）重新组织竞买
如果无人参与竞买或者全部买申报总量小于会员相关债务金额，交易所有权公告延长竞价时间，或者按照市场行情对变卖保留价进行调整后重新组织竞买。
第15条  采取拍卖方式处置作为保证金的标准仓单的，交易所按照《中华人民共和国拍卖法》有关规定委托具有从事拍卖业务许可资格的企业进行拍卖，拍卖保留价的计算参照变卖保留价执行。
第16条  采取协议折价方式处置作为保证金的标准仓单的，交易所将与会员、标准仓单持有人协商，协商一致的，参照交易所标准仓单转让相关规定办理。
第17条  买受人应当在交纳货款后1个工作日内，按税务机关的规定将开具发票的具体事项，包括购货单位名称、购货单位地址、金额、纳税人登记号等信息通知原标准仓单持有人。原标准仓单持有人应当在标准仓单过户后5个工作日内，向买受人开具发票。原标准仓单持有人未在规定时间开具发票的，交易所按照国家税务部门公布的增值税税率计算原标准仓单持有人应补偿买受人的税额。交易所可以根据相应税额继续对该会员剩余的标准仓单进行处置。   
第18条  标准仓单在处置期间为冻结状态，不可进行注销、交割、期转现、仓单转让、仓单交易等操作。
第六章 其他事项
第19条  出现以下情形的，交易所可以中止作为保证金的有价证券的处置：
（一）出现政策调整或市场大幅波动等情况；
（二）交易所认为有必要中止的其它情形。
第20条  交易所将有价证券处置所得款项作为会员的入金处理，并偿付会员的交易保证金债务和相关债务，会员可以对偿付后的剩余资金向交易所提出出金申请。
第21条  处置金额不足以覆盖会员相关债务的，交易所可以按照上述原则继续进行有价证券处置。
第七章 附 则
第22条  本规定由交易所解释，本规定自发布之日起实施。
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