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总　 　 序

今年是我国改革开放 40 周年。 40 年来, 通过改革开放接轨全球化

发展, 中国发生了翻天覆地的变化, 对世界经济格局及历史进程产生了

深刻的影响。 中国期货市场的创立和发展, 是中国改革开放 40 年历史

中的一段缩影。 期货市场的出现, 适应了中国经济从计划经济体制向市

场经济体制转型的需要; 期货市场稳步健康发展, 成为中国特色社会主

义市场经济体系的重要组成部分, 落实了党中央、 国务院的重要战略部

署。 近 30 年的时光, 中国期货市场历经从无到有、 从小到大, 牢记使

命、 不忘初心, 在提供定价服务、 推动产业转型、 协助风险管理等方面

发挥着不可替代的作用。

2018 年, 距世界上第一个期货交易所———芝加哥期货交易所诞生,

已经过去 170 年。 在这 170 年中, 世界期货市场几经沉浮, 在全球金融

市场体系中的影响力日渐深远。 上海期货交易所自 1999 年创建至今,

不过经历了短短十九个年头, 这十九年间, 期货品种由 3 个扩展到 15

个, 同时据 FIA 统计, 2017 年上期所成交量 (按成交合约张数计) 在

全球商品期货与期权交易所中名列第一; 十九年间, 我们逐渐形成了一

整套具有中国特色的风险防控体系, 规则制度不断完善, 一线监管能力

持续提升; 十九年间, 我们在国内率先开展保税交割、 连续交易、 开发

国际化品种, 稳步推进对外开放步伐。 十九年间, 期货市场规模稳步上
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升、 结构日益完善、 功能逐渐深化, 是我们坚持服务中国经济改革开放

的成果, 坚持期货市场改革开放的成果, 也为新时代的发展奠定了坚实

基础。

2018 年是全面贯彻党的十九大精神的开局之年, 也是上海期货交

易所 “三五” 规划的元年。 未来五年, 是我国 “两个一百年” 奋斗目

标的历史交汇期, 是贯彻新发展理念、 建设现代化经济体系及富有国际

竞争力的中国特色资本市场的关键时期, 也是我国期货市场更好服务实

体经济、 服务国家开放战略的重要机遇期。 以党的十九大报告中提炼概

括的 “八个明确” “十四个坚持” 作为开展各项工作的根本遵循, 紧紧

围绕服务实体经济、 防控金融风险、 深化金融改革三项任务, 牢记服务

实体经济使命, 将上期所建设成为产品种类齐全、 客户遍布全球、 信息

集中共享、 技术安全领先的规范、 高效、 透明、 综合性的世界一流交易

所, 是更好服务实体经济的必由之路, 是紧密融入国家战略的内在

要求。

在以 “开放合作、 变革创新” 为鲜明特点的全球化背景下, 建设

富有国际竞争力的中国特色期货市场, 必然需要坚实的理论基础和丰富

的科研成果作为支撑。 上海期货交易所一直高度重视期货市场的研究工

作。 “期货与金融衍生品系列丛书” 自 2002 年开始策划和出版以来, 在

历任交易所主要领导主持下, 坚持问题导向, 汇聚社会各界研究力量,

积极开展期货市场的基础性、 前瞻性、 实践性问题的研究, 深入总结期

货市场发展的规律, 多方面、 多维度对我国期货市场的建设和发展开展

研究。 至 2017 年底, 丛书已出版 33 本, 内容涵盖关于期货市场发展、

制度建设、 品种开发、 国际比较等有关期货与衍生品市场发展的重要研

究成果, 以及多本国际知名期货衍生品图书的中译本, 在业内取得广泛

好评, 为我国期货与衍生品研究积累了宝贵的文献资料, 更为我国期货
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市场的发展提供了坚实的理论支撑。 未来, 上海期货交易所将继续推进

和完善丛书出版工作, 立足本土, 放眼全球, 继续为行业和市场提供智

力支持。

当前国内外环境纷繁多变, 挑战和机遇并存。 面对新形势新任务新

要求, 上海期货交易所将坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为

指引, 以建设世界一流交易所为目标, 按照 “以世界眼光谋划未来、

以国际标准建立规则、 以本土优势彰显特色” 的基本思路, 做好 “寻

标、 对标、 达标、 夺标” 四篇文章, 紧紧围绕产品多元化、 市场国际

化、 信息集成化、 技术强所、 人才兴所五大战略, 在稳中求进的总基调

下, 努力提高上期所服务实体经济的能力水平以及在全球范围内的影响

力, 为中国资本市场建设贡献力量!

上海期货交易所理事长　 姜岩

2018 年 9 月

3





新中国期货市场的建立与发展 1……………………………………………

改革开放初期期货交易所交易规则比较 18………………………………

上海粮油期货市场建立的前前后后

　 ———上海粮油商品交易所筹建纪事 45…………………………………

20 世纪 90 年代粳米期货交易纪实 68……………………………………

20 世纪 90 年代粳米期货交易两次风波回顾 77…………………………

中国期货史上一个创新品种的陨落

　 ———红小麦期货交易始末 95……………………………………………

1



中国期货市场初创年代回忆

附录一　 民国时期上海粮油交易市场记述 105……………………………

附录二　 大宗商品与国际经济竞争 122……………………………………

附录三　 改革开放初期部分期货交易所 (市场) 管理规定和

交易规则 142………………………………………………………

后记 243………………………………………………………………………

2


